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Capitulo I. Introduccién

Articulo 1.- Finalidad del Reglamento Interno de Conducta

Renta 4 Banco, S.A. (en adelante, “Renta 4 Banco”) es la sociedad matriz de un grupo de
empresas, dedicadas a la prestacidn de servicios de inversidn y gestion de activos ("Grupo
Renta 4"), configurado sobre la base de la especializacién, independencia y cercania al
cliente como principios basicos de toda la actividad de la compafiia. El Reglamento Interno
de Conducta (en adelante, “RIC") forma parte del conjunto de normas propias del Grupo
que definen su cultura corporativa. En particular, este documento tiene por objeto
recoger los principios y pautas de actuacion que las Personas Sujetas deben de tener en
cuenta al prestar su actividad. Con ello, se persigue: (i) salvaguardar la integridad en los
mercados; (ii) prevenir el abuso de mercado y (iii) garantizar la transparencia.

El marco normativo conforme al que se ha elaborado y se interpreta el RIC es el siguiente:

e Reglamento (UE) n°® 596/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril
de 2014 sobre el abuso de mercado (en adelante “MAR”") y su normativa desarrollo.

e Directiva 2014/65/UE del Parlamento y del Consejo de 15 de mayo de 2014 relativa
a los mercados de instrumentos financieros (en adelante, “MiFID II") y su normativa
de desarrollo.

e Directiva 2014/57/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de abril de 2014
sobre las sanciones penales aplicables al abuso de mercado.

e Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores (en adelante, “TRLMV").

e Real Decreto217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen juridico de las empresas
de servicios de inversién y de las demas entidades que prestan servicios de
inversion.

Es obligacién de todas las Personas Sujetas, en la medida que les sea aplicable, y de las
personas del departamento competente en la materia, conocer estas Normas de
Conducta en cuanto puedan aplicarse a la particular funcion que cada uno de ellos tenga
que desarrollar.

Articulo 2.- Principios generales
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Las Personas Sujetas, tal y como se definen en el articulo siguiente, deberan ajustar sus
actuaciones a los siguientes principios:

Conocer, cumplir y colaborar en la aplicacién del RIC y el resto de normativa
interna, asi como la legislacion vigente del mercado de valores (que afecte a su
ambito especifico de actividad.

Comportarse con diligencia y transparencia en el mejor interés de sus clientes y
en defensa de la integridad del mercado, cuidando de tales intereses como si
fueran propios; en particular observaran las normas de conducta de los mercados
de valores.

En concreto, no se considerara que la Entidad actua con diligencia y transparencia
y en interés de sus clientes, si en relacion con la provision de un servicio de
inversién o auxiliar paga o percibe de algun tercero diferente del cliente o de
alguien que no actue por cuenta de éste, algun honorario o comisién o aporta o
reciben algun beneficio no monetario innecesario, que no aumenta la calidad del
servicio prestado al cliente, o que perjudique el cumplimiento de la obligacion de
actuar con honestidad, imparcialidad y profesionalidad, en el mejor interés de los
clientes. Solo se podran retener o abonar honorarios, comisiones y otros
beneficios no monetarios o0 monetarios de terceros que estén previstos en el
sistema de incentivos que tenga establecido la Entidad, de acuerdo con la
normativa vigente, y siempre que sea revelado al cliente.

En su relacién con los clientes, con caracter previo a la prestacion del servicio, se
les notificara la clasificacion en la que van a quedar catalogados (minorista,
profesional o contraparte elegible) y demas informacion que de ello se deriva.
lgualmente, deberan notificar a los clientes el derecho que les asiste a exigir una
clasificacion distinta, indicando: (i) las limitaciones que esa nueva clasificacién
podria suponer en cuanto a la proteccién del cliente y (ii) las condiciones que, de
acuerdo con la normativa vigente, deben reunir y acreditar para que la Entidad
pueda proceder a su cambio. Asimismo, la Entidad, obtendra de sus clientes,
incluidos los potenciales’, toda la informacién necesaria para comprender sus
datos esenciales y de conformidad con ellos evaluar la conveniencia de los
productos y servicios de inversidn ofrecidos por la Entidad o solicitados por el
cliente o la idoneidad de las transacciones especificas recomendadas o realizadas
en su nombre cuando se presten servicios de asesoramiento personalizado o de
gestion de cartera.

La informacion que se obtenga de los clientes por razdn de la actividad profesional
tendra caracter confidencial y no podra ser utilizada en beneficio propio o de

T A tal efecto, se considerara cliente potencial a aquella persona que haya tenido un contacto
directo con cualquiera de las entidades sujetas al RIC para la prestacion de un servicio de inversion,
a iniciativa de cualquiera de las partes.
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terceros, ni para fines distintos de aquéllos para los que se solicita. Se deberan
tomar las medidas necesarias para recabar, acceder y almacenar esta informacion.
Todo ello en atencion a legislacion vigente, asi como a la normativa interna que
regula este aspecto. Informar a sus clientes de manera clara, precisa, suficiente,
no engafosa y en el momento adecuado. Ante cualquier incidencia relativa a las
operaciones contratadas por los clientes se les informara con la maxima celeridad,
recabando de inmediato nuevas instrucciones en caso de ser necesario al interés
del cliente. Solo cuando por razones de rapidez ello no resulte posible, deberan
proceder a tomar por si mismas las medidas que, basadas en la prudencia, sean
oportunas a los intereses de los clientes.

e Desarrollara una gestion diligente, ordenada y prudente de los asuntos que le
encomienden sus clientes. En particular, cuando la Entidad tramite y ejecute
ordenes:

- Actuara siempre de acuerdo con la politica de ejecucion de 6rdenes que tenga
establecida, informara de ella a sus clientes y obtendra su autorizacién antes
de aplicarla. Dicha politica incluira medidas para obtener el mejor resultado
posible para los clientes teniendo en cuenta el precio, los costes, la rapidez, la
probabilidad de la ejecucion y la liquidacion, el volumen, la naturaleza o
cualquier otra consideracion pertinente. Cuando se ejecute una orden por
cuenta de un cliente minorista, el mejor resultado posible se determinara en
términos de contraprestacion total.

- Tramitara las 6rdenes de sus clientes de forma que permita su rapida vy
correcta ejecucion siguiendo los procedimientos y sistemas de gestion de
ordenes adoptados por la Entidad. Si fueran a ejecutarse 6rdenes acumuladas
se aplicaran de manera efectiva los procedimientos que tenga establecidos
la Entidad dirigidos a acreditar que las decisiones de inversion a favor de
cada cliente se adoptan con caracter previo a la transmisién de la orden, y a
garantizar la equidad y no discriminacion entre los clientes, mediante criterios
objetivos y preestablecidos, para la distribucion o desglose de esas
operaciones.

e Formalizara por escrito los contratos celebrados con los clientes en los que se
concreten los derechos y obligaciones de las partes y demas condiciones en las
que la Entidad prestara el servicio de inversion al cliente y velara por su correcto
registro y custodia.

Articulo 3.- Ambito de aplicacién
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3.1. Entidades sujetas
Se consideran Entidades Sujetas al RIC aquéllas sociedades del Grupo Renta 4 que estan
domiciliadas en Espafia. Son las siguientes:

i. Renta4 BancoS.A.

ii. Renta4d4S.A., SV
iii. Renta4 Gestora, SGIIC, S.A.
iv.  Renta 4 Pensiones, SGFP, S.A.
v. Renta4, Corporate, S.A.
vi.  Renta 4 Digital Solutions, S.A.

Si bien las sociedades anteriores estan sujetas al RIC, al tratarse de una norma de Grupo,
cada una de ellas puede desarrollar normativa interna, de caracter mas especifico, que
ajuste, cuando asi proceda, los estandares minimos de conducta que se incluyen en este
documento a las obligaciones legales que, por su naturaleza, apliquen a cada sociedad.
Por tanto, en caso de conflicto, habra que revisar dicha normativa especifica para
interpretar las disposiciones del RIC conforme a aquélla.

3.2. Personas Sujetas.
El presente RIC se aplicara a las Personas Sujetas al mismo. Son Personas Sujetas:

e Los miembros del Consejo de Administracion de cualquiera de las Entidades
Sujetas.

e Los miembros de la Alta Direccién de cualquiera de las Entidades Sujetas.

e Los empleados que presten sus servicios bajo el control de las Entidades Sujetas
cuando sus servicios estén relacionados con el mercado de valores.

e Losrepresentantes o agentes de las Entidades Sujetas cuando sus servicios estén
relacionados con el mercado de valores.

e Todas las personas que formen parte de las Entidades Sujetas y que, por su
actividad, tengan acceso de modo frecuente o habitual a Informacion Privilegiada
o Relevante o a cualquier otra informacion de caracter confidencial sobre valores
que pueda ser utilizada en los mercados de manera ilicita.

e Aquellos otros directivos, empleados, agentes o personal temporal que determine
el Organo de Seguimiento del RIC en atencién a circunstancias que lo justifiquen.
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La Unidad de Cumplimiento Normativo actia érgano encargado del seguimiento del
cumplimiento del presente Reglamento ("Organo de Seguimiento del RIC"). Como parte
de sus funciones, el Organo de Seguimiento del RIC podra:

e Extender la aplicacion del RIC (en su totalidad o de manera parcial) a entidades
que presten servicios bajo un contrato de externalizacion o delegacién, o a
cualquier persona fisica cuyos servicios se pongan a disposicion y bajo el control
de las Entidades Sujetas o de un agente suyo y que participe en la realizacion de
servicios de inversion, o que participen directamente en la prestacion de servicios
a los mismos con arreglo a un acuerdo para delegar la prestacién de servicios de
inversion o el ejercicio de funciones esenciales para dicha prestacion.

e Autorizar exenciones particulares al cumplimiento de determinadas obligaciones
del RIC siempre que se den supuestos cuya naturaleza asi lo justifique y se cumpla
en todo momento con la normativa vigente.

El Organo de Seguimiento del RIC elaborard y mantendré actualizada una relacién de las
Personas Sujetas al mismo que estara a disposicion de las autoridades administrativas
correspondientes. Asimismo, se comunicara a las Personas Sujetas al RIC el hecho de que
en ellas concurre esta situacion.

3.3. Ambito objetivo.
Quedan comprendidos en el ambito objetivo de aplicacién de este RIC los instrumentos
financieros enumerados en el Anexo del TRLMV.

Capitulo Il. Operaciones personales

Articulo 4.- Definicién de Operaciones Personales.

Se entendera por operacion personal (“Operacién Personal”) cualquier transacciéon
realizada por cuenta propia con un instrumento financiero, de los enumerados en el
Anexo del TRLMV, por una Persona Sujeta o por cuenta de ésta, cuando se cumpla alguno
de los siguientes requisitos:

a) Que la Persona Sujeta actue fuera del ambito de las actividades que le
corresponden en virtud de sus cometidos en la Entidad.
b) Que la transaccion sea realizada por cuenta de cualquiera de las siguientes
personas:
a. De la Persona Sujeta;



Reglamento Interno de Conducta de Renta 4 Banco y filiales espafiolas
13/03/2023

b. De cualquier persona con la que la Persona Sujeta tenga una relacion de
parentesco o mantenga vinculos estrechos?.

c. De una persona cuya relacion con la Persona Sujeta sea tal que ésta tenga
un interés, directo o indirecto, significativo en el resultado de la operacion.
No se entendera que existe interés alguno por el mero cobro de los
honorarios o comisiones debidos por la ejecucion de la transaccion.

La gestion de las operaciones personales requiere por parte de las entidades el
establecimiento de medidas adecuadas que permitan:

- Impedir operaciones personales (i) que estén prohibidas para esa persona en el
marco de abuso de mercado; (ii) que impliquen el uso inadecuado o la divulgacién
indebida de informacién confidencial o (iii) que entren o puedan entrar en conflicto
con una obligacién legal.

- Que las personas estén al corriente de las restricciones en relacion con las
operaciones personales, asi como de las medidas internas relacionadas con las
operaciones personales y la revelacion de informacion.

- Recibir informacion de cualquier operacion personal efectuada por una persona
pertinente.

- Guardar registro de las operaciones personales notificadas, incluidas cualquier
autorizacién o prohibicion relacionadas con dichas operaciones.

Articulo 5.- Mediacién, Autorizacién y Procedimiento.

2 Por vinculos estrechos se entendera todo conjunto de dos o mas personas fisicas o juridicas
unidas mediante:

a) El hecho de poseer de manera directa o indirecta, o mediante un vinculo de control, el 20 por
100 o0 mas de los derechos de voto o del capital de una empresa, o

b) Entidades pertenecientes a un mismo grupo y que constituyan una unidad de decisidon porque
alguna de ellas ostente o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control de las demas, o
porque dicho control corresponda a una o varias personas fisicas que actien sistematicamente en
concierto.

Por persona con la que la Persona Sujeta tiene una relacién de parentesco se entendera:

1) El conyuge de la Persona Sujeta o cualquier persona unida a ella por una relacion de analoga
afectividad, conforme a la legislacion nacional.

2) Los hijos o hijastros que tengan a su cargo la Persona Sujeta.

3) Aquellos otros parientes que convivan con ella como minimo desde un afio antes de la fecha de
la operacion personal considerada.

10
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5.1 Mediacion.

Todas las operaciones sobre valores afectados que realicen las Personas Sujetas, deberan
realizarse a través de la Entidad que procedera a ejecutar o transmitir para su ejecuciéon
las 6rdenes correspondientes.

5.2 Autorizacion previa.
5.2.1 Todas las Personas Sujetas, en relacién a las operaciones personales, deberan
cumplir con los requisitos de autorizacién previa:

Esta debera dirigirse al Organo de Seguimiento del RIC, con un plazo de 24 horas de
antelacion a la contrataciéon de la operacion. Las 6rdenes de administradores y
empleados por cuenta propia y las correspondientes solicitudes de autorizacién deberan
formalizarse por el medio que el Organo de Seguimiento haya determinado para este fin.
En el constara:

a) El titular de la operacion, ya sea la persona afectada o vinculada, y expresion del
departamento al que pertenece y su clave de cliente.

b) Tipo de operacién, con descripcion de sus caracteristicas esenciales.
c) Numero de valores o importe efectivo de la operacion.

d) Nombre del valor.

e) Precio aproximado

f) Fecha de solicitud y fecha aproximada de ejecucion.

g) Sise trata de un empleado o una persona con vinculo estrecho.

5.2.2 El Organo de seguimiento del RIC podra denegar la autorizacién cuando existan
indicios razonables de que el solicitante no haya respetado las limitaciones referidas a la
antelacion, contenido de la solicitud y al soporte material utilizado para solicitarla.

5.2.3 Cuando existan razones que aconsejen no revelar las causas de una denegacién
de autorizacién o la imposicion de condiciones especiales a las operaciones, el 6rgano de
seguimiento del RIC podra reservarse los motivos de tal decisién hasta que hayan
desaparecido las razones que justificaban tal reserva.

5.2.4 Asimismo, el Organo de Seguimiento del RIC podrd imponer condiciones
especiales a la operacion pretendida o, si lo estima conveniente, solicitar las aclaraciones
de la persona afectada que considere necesarias.

5.2.5 En caso de estimarlo conveniente, el Organo de Seguimiento del RIC podra recabar
mas informacién del interesado sobre los términos de la operacion cuya autorizacidn se
hubiera solicitado.

11
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5.2.6 Las Personas Sujetas dispondran de un plazo de 7 dias para realizar la operacién
autorizada conforme al procedimiento previsto, transcurrido el cual, deberan formular
una nueva solicitud de autorizacién. No obstante, el Organo de Seguimiento del RIC podra
establecer por circunstancias objetivas/subjetivas y, para determinados valores una
vigencia inferior. En estos supuestos excepcionales el Organo de Seguimiento del RIC
pondra en conocimiento de la persona sujeta la vigencia de la autorizacién concedida si
ésta fuera inferior a 7 dias.

5.2.7 Para que el Organo de Seguimiento del RIC pueda desempefiar las funciones de
supervision y control, que se establecen por normativa legal y por este Reglamento, las
Personas Sujetas de las sociedades del Grupo Renta 4 deben facilitar la informacion que
solicite en cualquier momento sobre sus operaciones por cuenta propia. Dicha
informacion tendra caracter confidencial y el acceso estara restringido a las personas
receptoras.

5.2.8 Los miembros del érgano receptor de las comunicaciones e informaciones
contempladas en el presente Reglamento estaran obligados a garantizar su estricta
confidencialidad en atencién a la normativa aplicable al efecto.

No resultara de aplicacion la necesidad de autorizacion previa recogida en el presente
apartado y, por tanto, las Personas Sujetas podran realizar libremente las siguientes
operaciones personales:

a) Operaciones personales realizadas en el marco de la prestacion del servicio de
inversion de gestion discrecional e individualizada de carteras de inversion,
cuando no exista comunicacion previa sobre la operacion entre el gestor de la
carteray la Persona Sujeta u otra persona por cuya cuenta se efectle la operacion.
En estos casos, la Persona Sujeta debera informar previamente al Organo de
Seguimiento del RIC de la intencion de contratar este servicio, indicando la entidad
con la que se vaya a contratar, asi como manifestando expresamente su
compromiso de proporcionar informacién acerca de los movimientos y
composicién de su cartera gestionada a la Entidad, a solicitud del Organo de
Seguimiento del RIC.

b) Operaciones personales sobre participaciones o acciones en instituciones de
inversién colectiva, armonizadas o que estén sujetas a supervision conforme a la
legislacion de un Estado miembro que establezca un nivel equivalente a la
normativa comunitaria en cuanto a la distribucién de riesgos entre sus activos,
siempre que la Persona Sujeta o cualquier otra persona por cuya cuenta se efectue
la operacion no participen en la gestion de la institucién, salvo que la Entidad
establezca lo contrario.

12
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5.3 Procedimiento.
¢ No se formulard orden alguna sin tener hecha suficiente provision de fondos, sin
acreditar la titularidad o adquisicion de los valores o derechos correspondientes,
0 sin constituir las garantias que serian normalmente exigidas a un cliente
ordinario.

e Salvo autorizacién del Organo de Seguimiento del RIC, los valores o instrumentos
financieros adquiridos no podran ser vendidos en la misma sesién o dia en el que
se hubiera realizado la operacién de compra, ni en general podran realizarse
dentro de un mismo dia operaciones que impliquen posiciones de signo contrario.

e El Organo de Seguimiento del RIC llevara un registro donde se incluiran todas las
comunicaciones de operaciones personales, asi como las solicitudes de
autorizacion y las resoluciones del Organo de Seguimiento del RIC. Este registro se
mantendra durante cinco afios desde la correspondiente comunicacion.

e En el caso de que existan acuerdos para la delegacion de funciones o servicios
esenciales entre la Entidad y una tercera empresa, proveedora de servicios, la
Entidad velara por que la empresa en quien haya delegado la correspondiente
actividad, lleve un registro de las operaciones personales realizadas por cualquier
Persona Sujeta y por que ésta facilite esa informacion a la Entidad lo antes posible,
cuando ésta lo solicite.

Articulo 6.- Operaciones de Personas Sujetas con acciones propias de la
Entidad.

Todas las operaciones que realicen por cuenta propia Personas Sujetas de la Entidad cuyo
objeto sean valores o instrumentos financieros cuyo subyacente sean valores emitidos
por el propio Banco o por cualquier sociedad del Grupo Renta 4 estaran sujetas a las
reglas contenidas en el articulo 5 del RIC y, en su caso, a las previstas en el presente
apartado; todo ello sin perjuicio de la notificacion obligatoria a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV"), con el alcance y en los términos establecidos en el presente
Reglamento y en la normativa de desarrollo de la TRLMV. Esto supone la comunicacién
de las operaciones realizadas por las personas con responsabilidades de direccién por
cuenta propia relativas, respecto de Renta 4 Banco como emisor, a acciones o
instrumentos de deuda del emisor, instrumentos derivados u otros instrumentos
financieros relacionados con ellos y, respecto de los participantes del mercado de
derechos de emisién, a derechos de emision, productos subastados basados en esos
derechos o instrumentos derivados relacionados con ellos.

Las Personas Sujetas a las que se refiere el presente apartado extremaran el cuidado con
el fin de no incurrir en ninguna conducta prohibida de utilizacién o transmision indebida
de informacién privilegiada relativa a la propio Entidad o a los valores o instrumentos
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financieros emitidos por la propia Entidad o referentes a los mismos, asi como el
cumplimiento de los Periodos Restringidos establecidos en establecidos en el articulo 15.

Cualquier duda acerca del caracter privilegiado o no de una informacién sera consultada
al érgano contemplado en el Capitulo VIl del RIC.

Articulo 7.- Operaciones prohibidas y medidas a adoptar.

7.1. De conformidad con lo dispuesto en la normativa vigente del mercado de valores,
esta terminantemente prohibido que ninguna Persona Sujeta realice una Operacion
Personal, cuando se dé alguno de los siguientes supuestos:

l.  Que la operacion esté prohibida para esa persona conforme a la normativa del
mercado de valores en vigor (Ver Capitulo Ill de este RIC).

[I.  Que la operacién implique el uso inadecuado o la divulgacion indebida de
informacion confidencial.

lll.  Que la operacién entre o pueda entrar en conflicto con una obligacién de la
entidad con arreglo a lo dispuesto en la normativa del mercado de valores en valor
(Ver Capitulo VI de este RIC).

V. Esta asimismo terminantemente prohibido, el asesoramiento o la asistencia a otra
persona, al margen de la realizacién normal de su trabajo o, en su caso, de su
contrato de servicios, para que realice una transacciéon con instrumentos
financieros que, si se tratase de una Operacién Personal de la Persona Sujeta
entraria dentro de lo dispuesto en el apartado anterior.

7.2. Estd también terminantemente prohibida la comunicacion, salvo en el ejercicio
normal del trabajo o del contrato de servicios, de cualquier informacién u opiniéon que
tenga una Persona Sujeta, a cualquier otra persona cuando la Persona Sujeta sepa, o
pueda razonablemente saber, que como consecuencia de dicha informacion la otra
persona podra, o cabe suponer que pueda, llevar a cabo cualquiera de las siguientes
actuaciones:

a) Efectuar una operacidn sobre instrumentos financieros que si se tratase de una
Operacién Personal de la Persona Sujeta estaria afectada por las prohibiciones
establecidas en los apartados anteriores.

b) Asesorar o asistir a otra persona para que efectie dicha operacién.

7.3. La Entidad, a través de la funcién de Cumplimiento Normativo, informara a las
Personas Sujetas de las restricciones existentes particulares sobre las operaciones
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personales y de las medidas que la Entidad tenga establecidas en relacién con las
operaciones personales y la revelacién de informacién, de acuerdo con lo dispuesto en
los apartados anteriores.

Articulo 8.- Contratos de gestidn de carteras de inversion.

El Organo de Seguimiento del RIC podra exigir a las Personas Sujetas que tengan firmado
un contrato de gestién discrecional e individualizada de carteras de inversion, una
declaracién firmada en la que se especifique que las decisiones de inversion y
desinversion relativas a la gestidén de su patrimonio se toman sin intervencion alguna por
su parte.

Una vez recibida la copia por el Organo de Seguimiento del RIC, salvo que éste determine
lo contrario, no resultaran de aplicacién a las operaciones decididas por el
correspondiente gestor al articulo 5 del presente RIC.

Capitulo Ill.- Abuso de mercado.

Articulo 9.- Informacion privilegiada.

9.1. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 7 del MAR, se considerara informacion
privilegiada la siguiente:

e Lainformacién de caracter concreto que no se haya hecho publica, que se refiera
directa o indirectamente a uno o varios emisores 0 a uno o0 varios instrumentos
financieros o sus derivados y que, de hacerse publica, podria influir de manera
apreciable sobre los precios de dichos instrumentos o de los instrumentos
derivados relacionados con ellos;

e Enrelacion con los instrumentos derivados sobre materias primas, la informacion
de caracter concreto que no se haya hecho publica, que se refiera directa o
indirectamente a uno o varios de esos instrumentos derivados o directamente a
un contrato de contado sobre materias primas relacionado con ellos y que, de
hacerse publica, podria influir de manera apreciable sobre los precios de dichos
instrumentos derivados o contratos de contado sobre materias primas
relacionados con ellos, y siempre que se trate de informacién de la que quepa
razonablemente esperar que se haga publica o que deba hacerse publica
obligatoriamente, de acuerdo con lo previsto en las disposiciones legales o
reglamentarias de la Unién o nacionales, en las normas del mercado, en los
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contratos o en los usos y las practicas de los correspondientes mercados de
derivados sobre materias primas o de contado;

e Enrelacion con los derechos de emisién o con los productos subastados basados
en esos derechos, la informacion de caracter concreto que no se haya hecho
publica, que se refiera directa o indirectamente a uno o varios de esos
instrumentos financieros y que, de hacerse publica, podria influir de manera
apreciable sobre los precios de dichos instrumentos o de los instrumentos
financieros derivados relacionados con ellos.

e Encuanto a las personas encargadas de la ejecucion de las 6rdenes relativas a los
instrumentos financieros, la informacién transmitida por un cliente en relacion con
sus ordenes pendientes relativas a instrumentos financieros, que sea de caracter
concreto, que se refiera directa o indirectamente a uno o varios emisores 0 a uno
o varios instrumentos financieros y que, de hacerse publica, podria influir de
manera apreciable sobre los precios de esos instrumentos financieros, los precios
de contratos de contado sobre materias primas o los precios de los instrumentos
derivados relacionados con ellos.

9.2. Se considerara que la informacion tiene caracter concreto si se refiere a una serie de
circunstancias que se dan o que se puede esperar razonablemente que se van adar, 0 a
un hecho que ha sucedido o que se puede esperar razonablemente que va a suceder,
siempre que esa informacion sea suficientemente especifica para permitir extraer alguna
conclusién sobre los efectos que esas circunstancias o ese hecho podrian tener en los
precios de los instrumentos financieros o de los instrumentos derivados relacionados, de
los contratos de contado sobre materias primas relacionados con ellos, o de los productos
subastados basados en derechos de emision. A este respecto, en el caso de tratarse de
un proceso prolongado en el tiempo con el que se pretenda generar o que tenga como
consecuencia determinadas circunstancias o un hecho concreto, podran tener la
consideracion de informacién de caracter concreto tanto esa circunstancia o ese hecho
futuros como las etapas intermedias de ese proceso que estén ligadas a la generacién o
provocacién de esa circunstancia o ese hecho futuro. Una etapa intermedia de un proceso
prolongado en el tiempo tendra la consideracién de informacién privilegiada si, por si
misma, cumple los criterios relativos a la informacion privilegiada mencionados en el
presente articulo.

9.3. Se entendera por informacién que, de hacerse publica, podria influir de manera
apreciable sobre los precios de instrumentos financieros, instrumentos financieros
derivados, contratos de contado sobre materias primas relacionados con ellos, o
productos subastados basados en derechos de emision, aquella informacion que un
inversor razonable utilizaria probablemente como uno de los elementos de la motivacion
basica de sus decisiones de inversion.

9.4. Con caracter meramente enunciativo y no limitativo, los asuntos sobre los que puede
versar la Informacién privilegiada, frecuentemente se refieren a:
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Operaciones societarias relevantes, tales como: formulacién de una OPA,
acuerdos de fusion o enajenacién de sociedades, compras o ventas de
participaciones en la sociedad que modifiquen el control sobre la misma, compra
0 enajenacion de activos societarios significativos;

Presentacion por una sociedad cotizada de informacién financiera o resultados
que se aparten significativamente de lo esperado.

Modificaciones sustanciales en la politica de retribucién a los accionistas de una
sociedad.

Modificaciones significativas del capital social de un emisor.

Informaciones sobre 6rdenes significativas de compra o de venta de determinados
valores.

Otros hechos o situaciones analogos.

La regulacién del presente RIC se extiende a cualquier otra informacion que el Organo de
Seguimiento del RIC califique como privilegiada.

Cualquier informacién privilegiada dejara de tener tal consideracion en el momento en
que se haga publica o cuando pierda relevancia, no teniendo, por tanto, capacidad para
influir en la cotizacion de los valores negociables o instrumentos financieros.

9.5. De conformidad con el articulo 8 del MAR, se consideran operaciones con informacion
privilegiada:

Las realizadas por una persona que dispone de informacion privilegiada y que la
utiliza adquiriendo, transmitiendo o cediendo, por cuenta propia o de terceros,
directa o indirectamente, los instrumentos financieros a los que se refiere esa
informacion. Se considerara asimismo como operacion con informacion
privilegiada la utilizacién de este tipo de informacién cancelando o modificando
una orden relativa al instrumento financiero al que se refiere la informacion,
cuando se hubiese dado la orden antes de que el interesado tuviera conocimiento
de lainformacion privilegiada. En relacién con las subastas de derechos de emision
u otros productos subastados basados en esos derechos, celebradas de
conformidad con el Reglamento (UE) no 1031/2010, la utilizaciéon de informacién
privilegiada incluye asimismo la presentacién, modificacién o retirada de una
oferta por una persona tanto cuando actue por cuenta propia como de terceros.

Recomendar que una persona realice operaciones con informacion privilegiada o
inducir a una persona a que realice operaciones con informacion privilegiada se
produce cuando una persona que posee dicha informacion:

a) recomienda, sobre la base de dicha informacién, que otra persona adquiera,
trasmita o ceda instrumentos financieros a los que se refiere la informacion, o
induce a esa persona a realizar la adquisicion, trasmision o cesién, o
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b) recomienda, sobre la base de dicha informacion, que otra persona cancele o
modifique una orden relativa al instrumento financiero al que se refiere la
informacion, o induce a dicha persona a realizar esa cancelacion o
modificacion.

e Seguir las recomendaciones o inducciones a que se refiere el apartado anterior se
considerara como operacién con informacion privilegiada en el sentido del
presente articulo cuando la persona que siga la recomendacién o induccién sepa
o debiera saber que estas se basan en informacién privilegiada.

Articulo 10.- Confidencialidad de la informacién. Deber de salvaguarda.

10.1. Confidencialidad.

10.1.1.Aquellas personas que tengan informacion acerca de las actividades concretas de
la Entidad o que hayan participado o participen en actividades de la Entidad donde se
tenga acceso a informacion privilegiada o que pueda ser privilegiada, estan obligados a
guardar confidencialidad respecto de esta informacién, no dandola a ninguna persona o
entidad salvo en cumplimiento del desarrollo ordinario de su labor en la Entidad o de
obligaciones legales.

Esta obligacion de confidencialidad, por lo que respecta a la informacién privilegiada se
regulara por lo previsto en el presente Capitulo.

Cuando un empleado o una Persona Sujeta tenga acceso a informacion privilegiada o que
deba saber que es informacién privilegiada debera informar de ello, con caracter
inmediato a la funcién de Cumplimiento Normativo.

10.2. Deber de salvaguarda.

10.2.1.Las Personas Sujetas que dispongan de informacion privilegiada tienen la
obligacion de salvaguardarla, sin perjuicio de su deber de comunicacién y colaboracién
con las autoridades judiciales y administrativas.

En aplicacion de lo dispuesto en el parrafo anterior, adoptaran las medidas adecuadas
para evitar que tal informacién pueda ser objeto de utilizacion abusiva o desleal. En caso
de que se produzca un uso abusivo o desleal de la informacién privilegiada, cualquier
persona que tenga conocimiento de ello deberd comunicarlo de modo inmediato a la
funcion de Cumplimiento Normativo.
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10.2.2.Los responsables de las agrupaciones o de las areas separadas estableceran las
medidas de seguridad necesarias para que los soportes fisicos y telematicos que
contengan informacion privilegiada sean preservados del acceso por parte de personas
ajenas.

Articulo 11.- Prohibiciones de actividades con informacion privilegiada
(deber de abstencion).

Las Personas Sujetas no podran realizar ni promover la realizacion de ninguna de las
siguientes conductas:

a) Preparar o realizar cualquier tipo de operacion por cuenta propia o ajena directa
o indirectamente sobre los valores negociables o sobre instrumentos financieros
afectados a los que la informacion se refiera, o sobre cualquier otro valor,
instrumento financiero o contrato de cualquier tipo, negociado o no en un
mercado secundario, que tenga como subyacente a los valores negociables o
instrumentos financieros a los que la informacion se refiera.

b) Se exceptua (i) la preparacion y realizacion de las operaciones cuya existencia
constituye, en si misma, la informacion privilegiada, asi como (ii) las operaciones
que se realicen en cumplimiento de una obligacion, ya vencida, de adquirir o ceder
valores negociables o instrumentos financieros, cuando esta obligacién esté
contemplada en un acuerdo celebrado antes de que la persona de que se trate
esté en posesién de la informacién privilegiada, u otras operaciones efectuadas de
conformidad con la normativa aplicable.

c) Comunicar dicha informacién a terceros, salvo en el ejercicio normal de su trabajo,
profesion o cargo.

d) Recomendar a un tercero que adquiera o ceda valores negociables o instrumentos
financieros o que haga que otro los adquiera o ceda basandose en dicha
informacion.

Articulo 12.- Medidas de control de la informacién privilegiada.

Durante las fases de estudio o negociacion de cualquier tipo de operacién juridica o
financiera que afecte a la Entidad y que pueda influir de manera apreciable en la
cotizacion de los valores por la misma emitidos o de los instrumentos financieros que los
tengan como subyacente, asi como respecto de la informacion sefialada como
privilegiada, se adoptaran las siguientes medidas:
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Se limitara el conocimiento de la informacion estriccamente a aquellas personas,
internas o externas a la organizacion, a las que sea imprescindible.

Se llevara, para cada operacién, un registro documental en el que consten los
nombres de las personas a que se refiere el apartado anterior y la fecha en que
cada una de ellas ha conocido la informacion. Dicho registro documental sera
gestionado por el responsable de la operacidn. El registro documental o lista de
iniciados incluira la identidad de todos los que poseen esa informacién, ya sean
personal de la Entidad o ajenos a la misma, los valores o instrumentos sobre los
que se posee informacién privilegiada, asi como si acceden total o parcialmente a
la misma. El registro incluira el motivo y la fecha en que cada uno de ellos conoci6
la informacién privilegiada. Ademas, debera reflejar la fecha de creacion y
actualizacién de la lista cuando exista algin cambio en las condiciones o motivos
por los que una persona consta en dicho registro (como puede ser que se deje de
tener acceso a informaciéon privilegiada o ésta deje de tener caracter de
privilegiada).

Estas mismas medidas seran de aplicacion cuando la Entidad sea receptora de la
informacion privilegiada y tenga a su vez necesidad de transmitir dicha
informacion en el ambito del estudio de la operacién en la que surge la
informacion privilegiada.

Se advertira expresamente a las personas incluidas en el registro del caracter de
la informacién y de su deber de confidencialidad y de la prohibicion de su uso, asi
como de las infracciones y sanciones derivadas de su uso inadecuado. La
advertencia sera escrita.

Se estableceran medidas de seguridad para la custodia, archivo, acceso,
reproduccion y distribuciéon de la informacién, entre ellas la asignacion a la
operacién de una denominacion en clave. El Organo de Seguimiento del RIC velara
por que las medidas establecidas sean las idoneas.

Se vigilara la evolucion en el mercado de los valores emitidos por la Entidad y las
noticias que los difusores profesionales de informacién econdémica y los medios
de divulgacién emitan y les pudieran afectar. Esta funcién la realizard Organo de
Seguimiento del RIC, o, en su caso, la persona o departamento que, bajo su
supervision, designe el 6rgano ad hoc. El érgano responsable podra contar con el
auxilio del Area Separada correspondiente.

En el supuesto de que se produzca una evolucion anormal de los volumenes
contratados o de los precios negociados y existan indicios racionales de que tal
evolucidn se esta produciendo como consecuencia de una difusion prematura,
parcial o distorsionada de la operacion, se difundird de inmediato un hecho
relevante que informe, de forma clara y precisa, sobre el estado en que se

20



Reglamento Interno de Conducta de Renta 4 Banco y filiales espafiolas
13/03/2023

encuentre la operacién en curso o que contenga un avance de la informacién a
suministrar.

El Organo de Seguimiento del RIC podré desarrollar normas internas de conducta sobre
el tratamiento de informacion privilegiada que completen lo establecido en este RIC.

Articulo 13.- Medidas necesarias para impedir el flujo de informacion
privilegiada. Areas separadas.

La Entidad, con la finalidad de evitar el flujo de informacién privilegiada entre sus distintas
areas de actividad, de forma que se garantice que cada una de éstas tome de manera
auténoma sus decisiones referentes al ambito de los mercados de valores y, asimismo,
se eviten conflictos de interés ha establecido las siguientes medidas:

a) Establecer areas separadas de actividad dentro de la Entidad. En particular,
constituir como areas separadas, al menos, cada uno de los departamentos que
desarrollen las actividades de gestion de cartera propia, gestion de cartera ajena
y asesoramiento de inversién y la actividad de anélisis (las “Areas Separadas”). A
tal efecto la Entidad ha establecido las Areas Separadas que para dar
cumplimiento a lo anterior consideran adecuadas, asi como las normas concretas
que regulan el flujo de informacion dentro de la Entidad evitando que ésta fluya
entre Areas Separadas, e informaréa de ello a los empleados y Personas Sujetas del
modo en que se veran afectados por estas medidas.

Las medidas para separar las Areas Separadas son las siguientes:

- Establecer adecuadas barreras de informacién entre cada Area Separada y el resto
de la organizacion y entre cada una de las Areas Separadas.

- Definir un sistema de decision sobre inversiones que garantice que éstas se
adopten auténomamente dentro del Area Separada.

- Elaborar y mantener actualizada una lista de valores e instrumentos financieros
sobre los que se dispone de informacion privilegiada y una relacién de personasy
fechas en que hayan tenido acceso a tal informacién.

b) Todos los empleados de la Entidad, asi como las Personas Sujetas, deberan
conocer en qué Area Separada se encuentran y cumplir con todas las obligaciones
que para ellos se deriven para el cumplimiento y mejor ejecucion de las medidas
anteriormente enumeradas.

Articulo 14.- Lista de valores restringidos.
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Renta 4 participa en proyectos que, por su naturaleza, pueden dar lugar a que
determinadas unidades del Grupo, por su actividad, tengan acceso a informacién
privilegiada de valores negociables.

Con el objeto de mitigar los posibles conflictos de intereses, se han llevado a cabo
medidas que permitan cumplir con la normativa vigente y salvaguardar la reputacion del
Grupo Renta 4. En este sentido: (i) se incrementan las barreras de informacion para
prevenir la operativa sobre valores restringidos que pueda suponer un riesgo para el
Grupo Renta 4; (ii) se mitigan los potenciales conflictos de intereses, asi como los
conflictos de intereses reales y (iii) adicionalmente, el Organo de Seguimiento del RIC
podra establecer, caso por caso, limitaciones a la operativa por cuenta propia para
determinadas Personas Sujetas al RIC o medidas que refuercen la prevencién del abuso
de mercado.

Articulo 15.- Periodos restringidos.

Las personas con responsabilidades de direccion no llevaran a cabo ninguna operacién
por su cuenta ni por cuenta de un tercero, directa o indirectamente, en relacién con
acciones o instrumentos de deuda del emisor, o con instrumentos derivados u otros
instrumentos financieros vinculados, durante un periodo limitado de 30 dias naturales
antes de la publicacién de un informe financiero intermedio o de un informe anual que el
emisor deba publicar de conformidad con: a) las normas del centro de negociacion en el
que las acciones del emisor son admitidas a negociacion, o b) el Derecho nacional.

No obstante, se tendra derecho a negociar durante un periodo limitado si se cumplen las
siguientes condiciones:

- Se produce una de las circunstancias a las que hace referencia el MAR: (i) caso por
caso debido a circunstancias excepcionales, como la concurrencia de graves
dificultades financieras, que requieran la inmediata venta de acciones, o (ii) cuando
se negocien operaciones en el marco de o en relacién con un plan de opciones o
de ahorro de los empleados o en relacion con la cualificacion o suscripcién de
acciones, y cuando se negocien operaciones en las que no se producen cambios
en la titularidad final del valor en cuestién, habida cuenta de que la negociacién de
esos tipos de operaciones presenta caracteristicas particulares.

- En estos casos, la persona deberé solicitar al Organo de Seguimiento del RIC, por
escrito y de manera fundamentada, su autorizacion para proceder a la venta
inmediata de acciones de dicho emisor durante el periodo limitado. En dicha
solicitud por escrito debera describirse la operacion prevista y ofrecerse una
explicacidn de las razones por las cuales la venta de acciones es la Unica alternativa
razonable para la obtencion de la financiacion necesaria
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- La persona con responsabilidades de direccion pueda demostrar que la operacion
concreta no puede efectuarse en otro momento en el tiempo que no sea durante
el periodo limitado. A la hora de decidir la concesién de una autorizacion para
proceder a la venta inmediata de sus acciones durante un periodo limitado, el
Organo de Seguimiento del RIC realizard una evaluacién, caso por caso, de la
solicitud por escrito. Se consideran circunstancias excepcionales aquéllas de
caracter urgente, imprevistas y apremiantes, y cuando su causa sea ajena a la
persona con responsabilidades de direccion y esta no tenga control sobre ellas.
Son indicadores, entre otros, si la persona con responsabilidades de direcciény en
qué medida: a) se enfrenta, en el momento de presentacién de la solicitud, a una
pretension o un compromiso financiero legalmente exigible; b) debe atender o se
encuentra inmerso desde antes del comienzo del periodo limitado en una
situacién que conlleva el pago de una suma a un tercero, incluida una deuda fiscal,
y no puede satisfacer razonablemente una pretensibn o un compromiso
financiero mediante ningun otro medio que no sea la venta inmediata de acciones.

Articulo 16.- Comunicacién de informacién privilegiada y otra informacién
relevante.

16.1 Renta 4 Banco, como emisor, se asegurara de que la informacion privilegiada se haga
publica de una forma que permita un acceso rapido y una evaluacion completa, correcta
y oportuna de la informacién por el publico y, en su caso, comunicara tan pronto como
sea posible a la CNMV, que procedera a hacerla publica en su pagina web, la informacién
privilegiada que le concierna directamente. No se combinara la difusién publica de
informacion privilegiada con la comercializacién de las actividades.

Adicionalmente, se incluira y mantendra en la web por un periodo de al menos cinco afios
toda la informacion privilegiada que esté obligado a hacer publica. A tales efectos, la web:
(i) permitira a los usuarios acceder a la informacion privilegiada presentada en
condiciones no discriminatorias y de forma gratuita; (ii) permitira a los usuarios localizar
la informacion privilegiada en una seccion del sitio web facilmente identificable; (iii)
garantizara que la informacion divulgada indique claramente la fecha y la hora de
divulgacion y que la informacién esté organizada por orden cronoldgico.

Renta 4 Banco, como emisor, debera hacer publica la informacién privilegiada utilizando
medio que garanticen:

a) que lainformacion privilegiada se divulgue:
i. aun publico lo mas amplio posible en condiciones no discriminatorias,
i. deforma gratuita,

iii. simultdneamente en toda la Unién;
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b) que la informacion privilegiada se comunique, directamente o mediante un
tercero, a medios de comunicacion en los que el publico razonablemente confie
para garantizar su difusién eficaz. Esa comunicacién se transmitira utilizando
medios electronicos que garanticen el mantenimiento de la completitud,
integridad y confidencialidad de la informacién durante su transmisién, y debera
especificar claramente: (i) que la informacion comunicada es informacion
privilegiada, (ii) la identidad del emisor o participante del mercado de derechos de
emision: razon social completa, (iii) la identidad de la persona que presenta la
notificacién: nombre, apellidos, cargo en el emisor o participante del mercado de
derechos de emision, (iv) el objeto de la informacion privilegiada, (v) la fecha y la
hora de la comunicacion a los medios.

Asimismo, garantizara la completitud, integridad y confidencialidad de la informacion
subsanando sin demora cualquier fallo o perturbacién en la comunicacién de la
informacion privilegiada.

16.2 Asimismo, Renta 4 Banco, como emisora, comunicara también a la CNMV, que
igualmente procedera a hacerlas publicas en su pagina web, las restantes informaciones
de caracter financiero o corporativo relativas a la Entidad, como emisora, o a sus valores
o instrumentos financieros (i) que cualquier disposicion legal o reglamentaria les obligue
a hacer publicas en Espafia o (ii) que consideren necesario, por su especial interés,
difundir entre los inversores.

Se entendera por “otra informacion relevante” aquélla que: no tiene capacidad de influir
en el precio; (ii) no requiere lista de iniciados; (iii) existe obligacién de comunicar si hay un
interés para los inversores; (iv) no hay régimen de demora; (v) no existe prohibicion de
operar cuando se conoce.

La Entidad, como emisora, podra retrasar, bajo su propia responsabilidad, la difusion
publica de la informacién privilegiada siempre que se cumplan todas las condiciones
siguientes: (i) que la difusion inmediata pueda perjudicar los intereses legitimos del
emisor o del participante del mercado de derechos de emisién; (ii) que el retraso en la
difusién no pueda inducir al publico a confusion o engafio y (iii) que el emisor o el
participante del mercado de derechos de emisidn esté en condiciones de garantizar la
confidencialidad de la informacién.

Si por el elevado numero y el variado grupo de personas que llegan a conocer la
informacion, por haberse detectado rumores que aun no han llegado a los medios o por
cualquier otro motivo resulta improbable que siga siendo confidencial, el emisor deberia
también de inmediato proceder a la publicacion.

En el caso de tratarse de un proceso prolongado en el tiempo que se desarrolle en
distintas etapas con el que se pretenda generar o que tenga como consecuencia
determinadas circunstancias o un hecho concreto, la Entidad podra retrasar, bajo su
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propia responsabilidad, la difusién publica de la informacion privilegiada relativa a ese
proceso.

En caso de que se decida retrasar la comunicacién conforme al apartado anterior, la
Entidad estara obligada a publicarla tan pronto como sea posible si aparecen noticias o
rumores suficientemente precisos como para indicar que la confidencialidad ya no esta
asegurada. El cumplimiento de este deber implica que, si se retrasa la difusién de una
informacion privilegiada, se debe seguir la evolucién en el mercado de sus valores y las
noticias y rumores.

Al retrasar la difusion publica de informacién privilegiada, Renta 4 Banco, como emisora,
registrara:

a) las fechasy las horas en que: i) existié por primera vez la informacién privilegiada
i) se adopto la decision de retrasar la difusion de la informacion privilegiada, iii) se
estima que se publicara;

b) la identidad de las personas responsables de:

i. adoptar la decision de retrasar la difusién y decidir sobre el inicio del
retraso y su probable finalizacion,

ii.  garantizar el seguimiento permanente de las condiciones del retraso,
iii. adoptar la decision de hacer publica la informacion privilegiada,

iv.  proporcionar la informacién solicitada sobre el retraso y la explicacion por
escrito a la autoridad competente;

c) pruebas del cumplimiento inicial de: i) las barreras establecidas internamente y
con respecto a terceros para impedir el acceso a informacién privilegiada a
personas que no sean las que deban tenerla en el ejercicio normal de su empleo,
profesién o funciones en el emisor o el participante del mercado de derechos de
emision, ii) los mecanismos establecidos para divulgar la informacion privilegiada
pertinente lo antes posible cuando ya no se garantice la confidencialidad.

16.3 Se informara a la CNMV, mediante una notificacién por escrito, de cualquier retraso
en la difusion de informacién privilegiada y se facilitara toda explicacion por escrito de
dicho retraso. La Entidad, conforme a la normativa, no estd obligada a remitir la
justificacion de la concurrencia de las condiciones que permiten tal retraso cuando realice
la preceptiva comunicacion del mismo a la CNMYV, salvo que ésta lo solicite expresamente.

16.4 La comunicacion incluira: a) la identidad del emisor; b) la identidad de la persona que
realice la notificacion: nombre, apellidos, cargo en el emisor o participante del mercado
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de derechos de emisidn; c) los datos de contacto de la persona que realice la notificacion:
numero de teléfono y direccidén de correo electrénico profesional; d) identificacidén de la
informacion privilegiada divulgada con retraso: titulo de la declaracién publica; nUmero
de referencia, cuando el sistema utilizado para difundir la informacion privilegiada asigne
uno; fecha y hora de la difusion publica de la informacion privilegiada; e) fecha y hora de
la decision de retrasar la difusion de informacién privilegiada; f) la identidad de todas las
personas responsables de la decisién de retrasar la difusion publica de la informacién
privilegiada.

Articulo 17.- Prospeccion de mercado.

De conformidad con el MAR, la prospeccién de mercado consiste en la comunicacion de
informacion a uno o mas inversores potenciales, con anterioridad al anuncio de una
operacion, a fin de evaluar el interés de los mismos en una posible operacion y las
condiciones relativas a la misma, como su precio o volumen potencial, efectuada por: (i)
un emisor; (ii) un oferente en el mercado secundario de un instrumento financiero,
cuando el volumen o valor de la operacion la hagan diferente de las negociaciones
habituales e implique un método de venta basado en la evaluacién previa del interés
potencial de los inversores potenciales; (iii) un participante del mercado de derechos de
emision, o (iv) un tercero que actle en nombre o por cuenta de alguna de las personas
contempladas en los apartados anteriores.

Con ocasién de tales actos, la Entidad y Personas Sujetas habran de tener en cuenta la
legislacion vigente, en particular el Reglamento Delegado 2016/960 que desarrolla el MAR
en este aspecto, asi como la normativa interna.

Sien el curso de una prospeccién de mercado se requiere la comunicacion de Informacién
Privilegiada se debera seguir el siguiente procedimiento:

Cuando los participantes del mercado que comunican informacién consideren que una
prospeccién de mercado conlleva la comunicacion de informacion privilegiada, el
contenido del conjunto normalizado de informacién estara limitado a lo siguiente, en el
orden que se indica:

- una declaracién que sefale que la comunicacion se lleva a cabo a efectos de una
prospeccion de mercado;

- cuando la prospeccién de mercado se efectie a través de lineas telefénicas
grabadas, o se utilicen grabaciones de audio o de video, una declaracién que
indique que las conversaciones se graban y que la persona receptora de la
prospeccién de mercado ha dado su consentimiento para ser grabada;

- una solicitud de confirmacion dirigida a la persona contactada de que el
participante del mercado que comunica informacién se comunica con la persona
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encargada por el inversor potencial de recibir la prospeccion de mercado, asi como
la respuesta y la confirmacién de la persona contactada;

una declaracién que precise que, si la persona contactada muestra su acuerdo en
recibir la prospeccién de mercado, esa persona recibira informacion que el
participante del mercado que comunica informacion considera informacién
privilegiada si es posible, una estimacion de cuando la informacién dejara de ser
informacion privilegiada, los factores que pueden modificar dicha estimaciony, en
todo caso, la informaciéon sobre la forma en que la persona receptora de la
prospeccion sera informada de cualquier cambio que se produzca en esa
estimacion; una declaracion en la que se informe a la persona receptora de la
prospecciéon de mercado sobre las obligaciones establecidas una solicitud de
consentimiento de la persona receptora de la prospeccion de mercado para recibir
informacion privilegiada y la respuesta a dicha solicitud; cuando se dé el
consentimiento la informacion que se comunique a efectos de la prospeccién de
mercado, sefialando la informacion que el participante del mercado que comunica
la informacién considere informacion privilegiada.

Articulo 18.- Manipulacién de mercado.

18.1. De conformidad con el articulo 12 del MAR, se considera manipulacién de mercado:

a)

b)

ejecutar una operacién, dar una orden de negociacidon o cualquier otra conducta
que:

o transmita o pueda transmitir sefiales falsas o engafiosas en cuanto a la oferta,
la demanda o el precio de un instrumento financiero o de un contrato de
contado sobre materias primas relacionado con él, o bien

o fije o pueda fijar en un nivel anormal o artificial el precio de uno o varios
instrumentos financieros o de un contrato de contado sobre materias primas
relacionado con ellos a menos que la persona que hubiese efectuado la
operacion o dado la orden de negociacion o realizado cualquier otra conducta
demuestre que esa operacion, orden o conducta se han efectuado por razones
legitimas y de conformidad con una practica de mercado aceptada

ejecutar una operacion, dar una orden de negociacion o cualquier otra actividad o
conducta que afecte o pueda afectar, mediante mecanismos ficticios o cualquier
otra forma de engafio o artificio, al precio de uno o varios instrumentos
financieros, de un contrato de contado sobre materias primas relacionado o de un
producto subastado basado en derechos de emision;
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difundir informacion a través de los medios de comunicacion, incluido internet, o
por cualquier otro medio, transmitiendo asi o pudiendo transmitir sefales falsas
0 engafosas en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de un instrumento
financiero, de un contrato de contado sobre materias primas relacionado o de un
producto subastado basado en derechos de emision, o pudiendo asi fijar en un
nivel anormal o artificial el precio de uno o varios instrumentos financieros, de un
contrato de contado sobre materias primas relacionado o de un producto
subastado basado en derechos de emisién, incluida la difusién de rumores,
cuando el autor de la difusién sepa o debiera saber que la informacion era falsa o
enganosa;

transmitir informacion falsa o engafiosa o suministrar datos falsos en relacion con
un indice de referencia, cuando el autor de la transmision o del suministro de
datos supiera o debiera haber sabido que eran falsos o engafiosos, o cualquier
otra conducta que suponga una manipulacion del calculo de un indice de
referencia.

La actuacién de una persona o de varias concertadamente para asegurarse una
posicion dominante sobre la oferta o demanda de un valor o instrumento
financiero con el resultado de la fijacion, de forma directa o indirecta, de precios
de compra o de venta o de otras condiciones no equitativas de negociacion.

La venta o la compra de unvalor o instrumento financiero en el momento de cierre
del mercado con el efecto de inducir a error a los inversores que actian basandose
en las cotizaciones de cierre.

Aprovecharse del acceso ocasional o peridédico a los medios de comunicacion
tradicionales o electrénicos exponiendo una opinion sobre un valor o instrumento
financiero o, de modo indirecto sobre su emisor, después de haber tomado
posiciones sobre ese valor o instrumento financiero y haberse beneficiado, por lo
tanto, de las repercusiones de la opinidon expresada sobre el precio de dicho valor
o instrumento financiero, sin haber comunicado simultdneamente ese conflicto de
interés a la opinidn publica de manera adecuada y efectiva.

Las operaciones u érdenes:

o Que proporcionen o puedan proporcionar indicios falsos o engafiosos en
cuanto a la oferta, la demanda o el precio de los valores negociables e
instrumentos financieros.

o Que aseguren, por medio de una persona o de varias personas que actuen de
manera concertada, el precio de uno o varios instrumentos financieros en un
nivel anormal o artificial, a menos que la persona que hubiese efectuado las
operaciones o emitido las 6rdenes demuestre la legitimidad de sus razones y
que éstas se ajustan a las practicas de mercado aceptadas en el mercado
regulado de que se trate.
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Operaciones u 6rdenes que empleen dispositivos ficticios o cualquier otra forma
de engafio e maquinacion.

Difusién de informacién a través de los medios de comunicacién, incluido Internet,
0 através de cualquier otro medio, que proporcione o pueda proporcionar indicios
falsos o engafiosos en cuanto a los instrumentos financieros, incluida la
propagacion de rumores y noticias falsas o engafiosas, cuando la persona que las
divulgé supiera o hubiera debido saber que la informacion era falsa o engafiosa.

18.2. Esta terminantemente prohibido que ningin empleado de la Entidad o Persona
Sujeta, realice ninguno de los comportamientos, operaciones u o6rdenes que se
mencionan en los dos apartados anteriores

18.3. A la hora de analizar si una orden u operacion constituye o no una practica de
manipulacion de mercado, se tendran en cuenta, entre otros, los siguientes indicadores,
interpretados conforme a la normativa del mercado de valores en vigor y, en particular,
conforme al Reglamento Delegado (UE) 2016/522 de la Comision:

Indicadores de manipulaciones relativas a seriales falsas o engariosas y con la fijacion de

precios:

a)

d)

en qué medida las érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas
representan una proporcion significativa del volumen diario de operaciones del
correspondiente instrumento financiero, el contrato de contado sobre materias
primas relacionado o el producto subastado basado en derechos de emision, en
especial cuando estas actividades produzcan un cambio significativo en los
precios;

en qué medida las 6rdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas por
personas con una posicion significativa de compra o venta en un instrumento
financiero, un contrato de contado sobre materias primas relacionado o un
producto subastado basado en derechos de emisién producen cambios
significativos en el precio de ese instrumento financiero, contrato de contado
sobre materias primas relacionado o producto subastado basado en derechos de
emision;

si las operaciones realizadas no producen ningun cambio en la titularidad final de
un instrumento financiero, un contrato de contado sobre materias primas
relacionado o un producto subastado basado en derechos de emision

en qué medida las érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas o las
ordenes canceladas incluyen revocaciones de posicidon en un periodo corto y
representan una proporcion significativa del volumen diario de operaciones del
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correspondiente instrumento financiero, el contrato de contado sobre materias
primas relacionado o el producto subastado basado en derechos de emisién, y
pueden estar vinculadas a cambios significativos en el precio de un instrumento
financiero, un contrato de contado sobre materias primas relacionado o un
producto subastado basado en derechos de emision.

en qué medida las 6rdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas se
concentran en un periodo de tiempo corto en la sesidn de negociacién y producen
un cambio de precios que se invierte posteriormente.

en qué medida las 6rdenes de negociar dadas cambian los mejores precios de
demanda u oferta de un instrumento financiero, contrato de contado sobre
materias primas relacionado o producto subastado basado en derechos de
emision, o en general la configuracion del carné de 6rdenes disponible para los
participantes del mercado, y se retiran antes de ser ejecutadas; y.

en qué medida se dan las 6rdenes de negociar o se realizan las operaciones en el
momento especifico, o en torno a él, en que se calculan los precios de referencia,
los precios de liquidacion y las valoraciones y producen cambios en los precios que
tienen repercusion en dichos precios y valoraciones.

Indicadores de manipulaciones relacionadas con el uso de un mecanismo ficticio o

cualquier otra forma de engario o artificio:

a)

si las érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas por cualesquiera
personas van precedidas o seguidas de la difusién de informacion falsa o
engafiosa por esas mismas personas o por otras que tengan vinculacién con ellas,

y

si las 6rdenes de negociar son dadas o las operaciones son realizadas por
cualesquiera personas antes o después de que esas mismas personas u otras que
tengan vinculacién con ellas presenten o difundan recomendaciones de inversion
gue sean erroneas, sesgadas o pueda demostrarse que estan influidas por un
interés importante.

Articulo 19.- Comunicacién de operaciones sospechosas.

19.1. Cualquier empleado de la Entidad o Persona Sujeta que tenga indicios de que una
orden u operacion de un cliente es sospechosa de constituir utilizacion de informacién
privilegiada o manipulacion de mercado, de acuerdo con lo establecido en los articulos
anteriores de este RIC y en la normativa que resulte aplicable en cada momento, debera
comunicarlo inmediatamente al Organo de Seguimiento del RIC, sin informar de ello al
correspondiente cliente, e incluira la siguiente informacion:
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a) La descripcion de las operaciones, incluido el tipo de orden, y el método de
negociacion utilizado.

b) Las razones que llevan a sospechar que la operacion se realiza utilizando
informacion privilegiada o que constituye una practica que falsea la libre
formacion de los precios.

c) Los medios de identificacion de las personas por cuenta de las que se hubieran
realizado las operaciones y, en su caso, de aquellas otras implicadas en las
operaciones.

d) Si la Persona Sujeta a la obligacién de notificar actda por cuenta propia o por
cuenta de terceros.

e) Cualquier otra informacion pertinente relativa a las operaciones sospechosas.

Sien elmomento de efectuar la comunicacion no se dispusiera de tal informacion, debera
al menos mencionar las razones por las que considera que se trata de una operacion
sospechosa, sin perjuicio de la obligacién de remitir la informacién complementaria en
cuanto ésta esté disponible.

19.2. Sin perjuicio de lo anterior, todos los empleados de la Entidad y las Personas Sujetas,
deben dar cumplimiento a lo que de ellos se requiera por la Entidad, dentro de los
procedimientos internos que ésta tenga implantados en cada momento para que la
Entidad pueda dar cumplimiento a la obligacion de comunicar al supervisor las
operaciones sospechosas con la mayor celeridad posible, cuando se considere que
existen indicios razonables de utilizacién de informacion privilegiada o manipulacion de
mercado.

Capitulo IV.- Autocartera.

Articulo 20.- Normas relativas a las operaciones de autocartera.

20.1. Operaciones de autocartera.

Se consideraran operaciones de autocartera aquéllas que tengan por objeto acciones de
la Entidad o instrumentos derivados cuyo subyacente sean dichas acciones, con el fin
exclusivo de facilitar a los inversores adecuada liquidez y profundidad de los valores en
los mercados, y de minimizar posibles desequilibrios transitorios que puedan producirse
entre la oferta y la demanda o cualquier otra finalidad legal, de conformidad con la
normativa aplicable al efecto. Tales operaciones podran efectuarse directamente por el
Banco, por otras entidades del Grupo Renta 4 o a través de terceros distintos con
mandato expreso o tacito.
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20.2. Principios generales de actuacién en las operaciones de autocartera.
La gestion de la autocartera atendera expresamente a los siguientes principios de
actuacion:

e Sujecién a los acuerdos que, en su caso, se adopten o hayan sido adoptados al
efecto por los 6rganos internos de administracién y representacion de la Entidad,
referentes a la politica de autocartera de la misma.

e Transparencia en las relaciones con los supervisores y los organismos rectores de
los mercados.

e No utilizacion de informacién privilegiada: en ningun caso las Personas Sujetas que
hayan tenido acceso a informacion privilegiada sobre acciones de la Entidad o
instrumentos derivados cuyo subyacente sean dichas acciones, podran realizar,
ordenar, o participar en el proceso de decisién de operaciones de autocartera.

e Neutralidad: la actuacién de la Entidad en el mercado con respecto a sus propias
acciones debera ser en todo caso neutral, no ejerciendo nunca una posicién
dominante en la contratacion de sus acciones. Igualmente, no podran pactarse
operaciones de autocartera con las sociedades que formen parte de la Entidad,
sus consejeros o accionistas significativos o personas interpuestas por aquéllos.
Tampoco se daran simultdaneamente érdenes de compra y venta de acciones
propias de la Entidad salvo por razones meramente técnicas.

e Precio: para las operaciones de compraventa que se realicen en un mercado
secundario oficial, los precios de adquisiciéon seran los correspondientes a la
cotizacién bursatil de las acciones el dia en que se formalice dicha operacién.

En los supuestos de adquisicion de autocartera como consecuencia del cumplimiento de
obligaciones establecidas mediante contratos de opcion, de compraventas a plazo o
similares que hayan sido suscritos previamente por la Entidad, incluidos los que tengan
por objeto acciones y obligaciones convertibles o canjeables, que sean o hayan de ser
entregadas directamente a administradores, directivos o empleados de la Entidad o sean
consecuencia del ejercicio de derechos de opcion de que aquéllos sean titulares, el precio
aplicable sera el establecido o el contrato correspondiente.

En todo caso, las operaciones de compra o venta de acciones de la Entidad o instrumentos
derivados cuyo subyacente sean dichas acciones, no podran incidir en la correcta
formacion del precio de la accién.

20.3. Designacion y funciones del area encargada de la gestion de la autocartera.
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En caso de que el encargado de la gestion de la autocartera sea un departamento interno
de la propia entidad, esta responsabilidad recaera sobre la Alta Direccién, asumiendo las
personas que integran dicha area, un compromiso especial de confidencialidad en
relacién con la estrategia y operaciones sobre acciones propias.

El drea encargada de la gestion de la autocartera tendra las siguientes funciones:

a) La gestion de la autocartera de conformidad con los criterios establecidos por los
organos internos competentes de la Entidad y segun los principios generales del
presente RIC.

b) La vigilancia de la evolucion del valor de la Entidad, debiendo informar al Organo
de Seguimiento del RIC de cualquier variacion significativa en la cotizacién, que, en
términos razonables, no pueda ser atribuible a los movimientos normales del
mercado.

¢) Elmantenimiento de un archivo con todas las operaciones ordenadas y realizadas
con respecto a la autocartera.

d) Elinicio y mantenimiento con los organismos supervisores correspondientes, de
las relaciones que sean necesarias para el adecuado desarrollo de lo recogido en
el presente RIC.

e) Informacién al Organo de Seguimiento del RIC sobre cualquier incidencia
significativa que se produzca en la gestién de la autocartera.

f) Supervision del informe anual sobre autocartera a efectos de la Memoria y del
Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Capitulo V.- Conflictos de interés.

Articulo 21.-Politica de gestion de conflictos de interés.

21.1 Se considera que existe un conflicto de interés entre la Entidad y uno de sus clientes
o entre dos clientes de la Entidad, cuando en una particular situacion, la Entidad pueda
obtener un beneficio, siempre que exista también un posible perjuicio correlativo para un
cliente o cuando un cliente pueda obtener una ganancia o evitar una pérdida, y exista la
posibilidad de pérdida concomitante de otro cliente.

La Entidad, a la hora de identificar si una situacién es potencialmente originadora de un
conflicto de interés, tiene en cuenta, como criterio minimo, si la propia Entidad, o bien
una Persona Sujeta u otra persona directa o indirectamente vinculada a aquélla mediante
una relacién de control, se encuentra en alguna de las siguientes situaciones:
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a) La Entidad o la persona en cuestion puede obtener un beneficio financiero, o
evitar una pérdida financiera, a costa del cliente, o,

b) tiene un interés en el resultado del servicio prestado o de la operacién
efectuada por cuenta del cliente, distinto del interés del propio cliente en ese
resultado, o,

c) tiene incentivos financieros o de cualquier otro tipo para favorecer los
intereses de terceros clientes, frente a los propios intereses del cliente en
cuestion, o,

d) la actividad profesional es idéntica a la del cliente, o,

e) recibe, o va a recibir, de un tercero un incentivo en relaciéon con el servicio
prestado al cliente, en dinero, bienes o servicios, distinto de la comision o
retribucion habitual por el servicio en cuestion.

21.2 La Entidad podra determinar otros tipos de conflictos de interés que puedan incurrir
las Personas Sujetas en virtud de sus vinculaciones familiares, econdémicas o
profesionales o por cualquier otra causa, respecto de una actuacién, servicio u operaciéon
concreta, asi como sus reglas de resolucion.

21.3 La Entidad mantiene una Politica de gestién de los conflictos de interés eficaz y
adecuada al tamafio y organizacion de la empresay a la naturaleza, escala y complejidad
de su actividad. Esta Politica se encuentra plasmada por escrito y la misma tiene en cuenta
cualquier circunstancia derivada de la estructura y actividades de las entidades que
forman parte de la Entidad, que la misma conozca o debiera conocer susceptible de
provocar un conflicto de interés. Dicha Politica incluye la notificacion al cliente de aquellas
situaciones en que el conflicto de interés no pueda ser evitado.

21.4 Todos los empleados de la Entidad y las Personas Sujetas, cuando su funcion o
actividad se pueda ver afectadas por esta Politica, deberan conocerlay cumplirla en todos
sus términos.

21.5 Asimismo, la Entidad debera hacer publica la existencia de un registro de conflictos
de interés.
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Articulo 22.- Prevencion de conflictos de interés.

22.1. Sin perjuicio de lo establecido en el articulo anterior, todos los empleados de la
Entidad y todas las Personas Sujetas, deberan informar a la Entidad, a través del Organo
de Seguimiento del RIC, de cualquier situacion personal o familiar, econémica o de
cualquier otro tipo, que pueda constituir un conflicto entre los intereses personales de
dicha persona y los de un cliente de la Entidad o de la propia Entidad. Se considera, al
menos, que se da esta situacion de conflicto, cuando la Persona Sujeta en cuestién o
alguna persona o entidad con la que tenga un vinculo de parentesco o un vinculo
estrecho, en los términos del articulo 4 de este RIC, se encuentre en uno de los siguientes
Casos:

e Pertenencia al Consejo de Administracion o Alta Direccion de una empresa con un
ambito de actividad concurrente con el de la Entidad.

e Participacién accionarial significativa en empresas con un ambito de actividad
concurrente con el de la Entidad.

e Participacién accionarial significativa u otro tipo de interés personal respecto de
un cliente de la Entidad.

Tal comunicacion debera producirse, sin demora, desde el mismo momento en que se
conozca o se hubiese debido conocer tal circunstancia por parte de la persona en
particular.

22.2 En relacion con lo recogido en este articulo, las Personas Sujetas tendran
permanentemente formulada y actualizada ante el Organo de Seguimiento del RIC, una
declaracién en la que consten sus vinculaciones econdmicas, familiares o de otro tipo con
clientes o sociedades cotizadas en Bolsa.

Tendra la consideracion de vinculacién econdmica la titularidad directa o indirecta de una
participaciéon superior al 5% en el capital de sociedades clientes de la Entidad, por
servicios relacionados con el mercado de valores, siempre que se conozca esta condicion
de cliente de la Entidad y que la misma dé lugar a la prestacion de servicios significativos,
o al 1% en sociedades cotizadas.

La declaracion incluira, asimismo, las vinculaciones distintas de las expresadas que, a
juicio de un observador externo y ecuanime, podrian comprometer la actuacién imparcial
de un consejero o empleado.

En caso de duda razonable a este respecto, las Personas Sujetas deberan consultar al
Organo de Seguimiento del RIC.

Las Personas Sujetas, si son parte afectada, se abstendran de intervenir en los actos
preparatorios y de decidir o, en su caso, de emitir su voto, advirtiendo de ello a quienes
vayan a tomar la correspondiente decision.
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Las Personas Sujetas advertiran a los clientes de gestion de carteras, de los conflictos de
interés que se pudieran plantear en el desarrollo de su actividad, indicando la existencia
de cualquier relacion o vinculo entre la Entidad o de aquellas sociedades en las que
ostente un porcentaje significativo en el capital social, con algunos de los criterios de
inversién pactados con el inversor.

22.3 A efectos de este articulo, no se aplicara el concepto de conflicto de interés reflejado
en el apartado 1 del articulo anterior, sino un concepto amplio de conflicto de interés.

22.4 Las Personas Sujetas infringiran su deber de fidelidad con la Entidad si permiten o
no revelan la existencia de operaciones realizadas por las referidas personas con las que
exista algun tipo de vinculacion que puedan vulnerar las reglas contenidas en el presente
RIC.

22.5 Asimismo, en caso de duda sobre la existencia de un conflicto de interés, las
Personas Sujetas tienen la obligacié6n de poner en conocimiento del Organo de
Seguimiento del RIC la misma, asi como las circunstancias concretas de la operacion, para
la determinacion por el Organo de seguimiento del RIC de una adecuada actuacion.

Articulo 23.- Resolucidon de conflictos de interés.

La resolucion de conflictos de intereses se realizara siempre de acuerdo con los siguientes
principios:

e Deberadarse entodo caso prioridad a los legitimos intereses de los clientes, actuando
con diligencia, lealtad, neutralidad y discrecion, sin perjuicio del respeto debido a la
integridad del mercado.

e Se procurara reducir al minimo los conflictos de interés entre clientes y entre la
Entidad y sus clientes, gestionandolos y resolviéndolos de modo adecuado si llegan a
plantearse.

e No deberan anteponer la venta de valores de la cartera de la Entidad a los de los
clientes cuando éstos hayan ordenado vender la misma clase de valor en idénticas o
mejores condiciones, ni atribuiran a la Entidad valores cuando haya clientes que los
hayan solicitado en idénticas o mejores condiciones.

e No deberan privilegiar a ningun cliente cuando exista conflicto de intereses entre
varios y, en particular, respetaran el sistema de ejecucion y reparto de érdenes que la
Entidad tenga establecido.
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e No multiplicaran las transacciones de forma innecesaria y sin beneficio para el cliente.
Los criterios de resolucién que habran de utilizarse son los siguientes:

- Con clientes: prioridad de sus intereses e igualdad de trato.
- Entre Personas Sujetas y la Entidad: lealtad a la Entidad.

Como dltimo recurso, cuando las medidas organizativas y técnicas establecidas por la
Entidad para prevenir y gestionar los conflictos de interés no sean suficientes para
garantizar, con razonable certeza, que se prevendran los riesgos de perjuicio de los
intereses del cliente, se revelara: (i) la naturaleza general y el origen de los conflictos de
intereses y (ii) los riesgos que puedan surgir al cliente y las medidas para mitigar dichos
riesgos. La comunicacion se efectuara teniendo en cuenta el tipo de cliente y se hara con
suficiente detalle para permitir que tome una decisidon con conocimiento de causa.

Capitulo VI. - Elaboracién de informes de inversiones y analisis financieros.

Articulo 24.- Normas especificas. Actividad de anadlisis.

24.1. El conjunto de personas dedicadas en la Entidad a la elaboracion de informaciones
0 a la realizacion de recomendaciones para clientes o para su difusion en el mercado
sobre entidades emisoras de valores cotizados o que vayan a cotizar o sobre
instrumentos financieros, se integraran en un area separada y ajustaran en todo
momento su actuacion a los principios de imparcialidad y de lealtad con los destinatarios
de los informes o recomendaciones que elaboren.

24.2. Tendran la consideracién de informes de inversién el material o informe de andlisis
relativo a: (i) Uno o varios instrumentos financieros u otros activos; (ii) Los emisores o
potenciales emisores de instrumentos financieros, o (iii) Que estan estrechamente
relacionados con un sector o un mercado determinado, de modo que se fundamenta las
valoraciones sobre instrumentos financieros, activos o emisores en ese sector concreto.

24.3. En este tipo de materiales o informes se recomienda o sugiere de forma explicita o
implicita una estrategia de inversion, y se proporciona una opinién fundada sobre el valor
o el precio actual o futuro de tales instrumentos o activos, o figuren de otro modo analisis
y reflexiones originales y se formulen conclusiones basadas en datos nuevos o
preexistentes que pueden utilizarse para fundamentar una estrategia de inversion.
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24.4. Cualquier recomendacién habra de contener de manera clara y destacada la
identidad de la persona responsable de su elaboracién, en especial, el nombre y funcién
del individuo que elabora la recomendacion, ademas del nombre de la persona juridica
responsable de su elaboracion.

24.5. En la elaboracion de los informes de inversiones y analisis financieros u otras formas
de recomendacién general relativa a las operaciones sobre instrumentos financieros, la
Entidad y las Personas Sujetas deberan comportarse de forma leal e imparcial, dejando
constancia en lugar destacado en los mismos de las vinculaciones relevantes, incluidas
las relaciones comerciales, y de la participacion estable que la Entidad o la Persona Sujeta,
mantenga o vaya a mantener con la empresa objeto del analisis, asi como que el
documento no constituye una oferta de venta o suscripcion de valores.

24.6. Los miembros del departamento de Analisis, de conformidad con el Reglamento
Delegado (UE) 2016/958 de la Comisién, por el que se completa el MAR, elaboraran sus
opiniones y recomendaciones de forma honesta y tendran el cuidado razonable de
asegurarse de que:

e Los hechos se distingan claramente de las interpretaciones, estimaciones,
opiniones y otro tipo de informacion no factual.

e Todas las fuentes importantes de informacion deberan indicarse de forma claray
visible

e Todas las fuentes sean fiables, o en el caso de existir alguna duda sobre la
fiabilidad de la fuente, se indique claramente.

e Se indiquen claramente como tales las proyecciones, prondésticos y objetivos de
precios y se indiquen igualmente las hipotesis relevantes hechas al elaborarlos o
utilizarlos.

e Deberan indicarse de modo claro y visible la fecha y hora de finalizacion de la
elaboracion de la recomendacion.

e Lasrecomendaciones sean fundadas.

24.7. Cuando la Entidad elabore o encargue la elaboracién de informes de inversiones
que se pretendan difundir, o que puedan difundirse con posterioridad, entre los clientes
de la Entidad o al publico en general, bajo la responsabilidad la propia Entidad, la misma
y las personas vinculadas a esta actividad, deben cumplir con obligaciones afiadidas a las
expuestas con caracter general en este RIC. En particular:

a) Losanalistas financieros no podran realizar operaciones personales o negociar por
cuenta de cualquier persona, salvo si lo hacen como creadores de mercado
actuando de buena fe y en el curso ordinario de esta actividad o al ejecutar una
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orden no solicitada por un cliente sin que haya mediado previa propuesta de la
Entidad, en relacién con los instrumentos financieros a los que se refiera el
informe de inversiones, o con cualquier instrumento financiero conexo, si tienen
conocimiento de las fechas de difusién o del contenido probable del informe y
esos datos no se han hecho publicos o no se han revelado a los clientes ni pueden
inferirse facilmente de la informacion disponible, hasta que los destinatarios del
informe hayan tenido una posibilidad razonable de actuar al respecto.

En circunstancias no cubiertas por la letra anterior, tanto los analistas financieros
y las otras Personas Sujetas encargadas de la elaboracién de informes sobre
inversiones, no podran realizar operaciones personales con los instrumentos
financieros a que se refieran dichos informes, o con instrumentos financieros
conexos de modo contrario a las recomendaciones vigentes, salvo en
circunstancias excepcionales y con la aprobacién previa por escrito del Organo de
Seguimiento del RIC o de la funcién de cumplimiento normativo.

Existirda una separacion fisica entre los analistas financieros encargados de la
elaboracion de los informes de inversiones y otras Personas Sujetas cuyas
responsabilidades o intereses profesionales puedan entrar en conflicto con los
intereses de las personas a los que se dirigen los informes de inversiones.

La Entidad, los analistas financieros y las otras Personas Sujetas implicadas en la
elaboracion de informes sobre inversiones no podran aceptar incentivos de
aquellos que tengan un interés relevante en el objeto del informe en cuestién ni
podran comprometerse con los emisores a elaborar informes favorables.

La Entidad, los analistas financieros y otras Personas Sujetas implicadas en la
elaboracion de informes de inversiones no deberan comprometerse con los
emisores a elaborar unos informes favorables.

Cuando el borrador del informe sobre inversiones contenga una recomendacion
o bien un objetivo de precio, no se permitira que los emisores, las Personas
Sujetas, con excepcidon de los analistas financieros, y cualquier otra persona
revisen el borrador antes de la difusion publica del informe, con el fin de verificar
la exactitud de declaraciones objetivas contenidas en el informe, o con cualquier
otra finalidad, salvo la de comprobar que la Entidad cumple con sus obligaciones
legales.

A estos efectos, se entendera por instrumento financiero conexo aquel cuyo precio se vea
directamente afectado por las variaciones del precio de un instrumento financiero objeto
de un informe sobre inversiones, entendiendo incluidos los instrumentos financieros
derivados sobre aquél.
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24.8. Lo dispuesto en los apartados anteriores no resultara de aplicacién cuando la
Entidad difunda un informe de inversiones si se cumplen los siguientes requisitos:

a) Que la persona que elabora el informe no sea miembro del Grupo.

b) Que la Entidad no modifique de manera importante las recomendaciones que
figuren en el informe.

c) Que la Entidad no presente el informe como elaborado por ella.

d) Que la Entidad verifique que la persona que elabora el informe estd sujeta a
requisitos equivalentes a los previstos en relacién con la elaboracion de informes
de inversiones o bien ha adoptado una politica que prevea tales requisitos.

24.9. Ademas, todas las entidades y grupos de entidades que realicen, publiquen o
difundan informes o recomendaciones sobre sociedades emisoras de valores o
instrumentos financieros cotizados deberan comportarse de forma leal e imparcial,
dejando constancia en lugar destacado en sus informes, publicaciones o
recomendaciones de las vinculaciones relevantes, incluidas las relaciones comerciales, y
de la participacion estable que la entidad o el grupo mantenga o vaya a mantener con la
empresa objeto del analisis, asi como que el documento no constituye una oferta de venta
o suscripcion de valores.

Capitulo VII.- Actuacién de la Entidad como Depositaria de Instituciones de
Inversidén Colectiva y como Entidad encargada de la gestién de los activos
de Instituciones de Inversién Colectiva.

Articulo 25.- Normas de separacidon entre la sociedad depositaria y la
sociedad gestora de las Instituciones de Inversién Colectiva

La sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva (“SGIIC") debera arbitrar las
medidas necesarias que garanticen que la informacion derivada de sus actividades como
depositaria de instituciones de inversion colectiva (“IIC"), no se encuentra al alcance,
directa o indirectamente, del personal de la correspondiente SGIIC; a tal efecto, adoptara
las siguientes medidas:

a) Se mantendra una separacion fisica de los recursos humanos y materiales, dentro
del Grupo Renta 4, dedicados a la actividad de gestion y depositaria.

b) Se estableceran instrumentos informaticos que impidan el flujo de la informacién
que pudiese generar conflictos de interés entre los responsables de una y otra
actividad.
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c) Las personas que sean consejeros o administradores de la entidad depositaria no
lo podran ser de la SGIIC.

d) La direccién efectiva de la entidad depositaria se realizara por personas
independientes de la SGIIC.

e) La sociedad depositaria y la SGIIC deberan tener en todo caso, domicilios
diferentes y separacion fisica de sus centros de actividad.

Articulo 26.- Operaciones vinculadas.

Cuando la Entidad realice la prestacion del servicio de gestién de una IIC, debera cumplir
con las normas siguientes en la realizacion de operaciones vinculadas entre la Entidad y
dicha lICy su Depositario.

26.1. Definicion de Operacion Vinculada.

En relacion con las operaciones realizadas por una sociedad de inversion, su depositario
y la Entidad, se consideran "Operaciones Vinculadas" las que realizan las personas que se
enumeran a continuacién en relacién con las operaciones a que se refiere el apartado
siguiente:

e Por las sociedades de inversion con depositarios y, en su caso, la SGIIC;

e Por las sociedades de inversibn con quienes desempefian cargos de
administracién y direccion en éstas o con quienes desempefian cargos de
administracién y direccién en su entidad depositaria y, en su caso, en la SGIIC;

e Por la SGIIC y los depositarios de las sociedades de inversién entre si, cuando
afectan a una IIC respecto de la que actia como gestora y depositario,
respectivamente, y las que se realizan entre la Entidad y quienes desempefian en
ella cargos de administracion y direccién;

e PorlaSGIIC, cuando afectan a una lIC respecto de la que actia como gestora; y por
el depositario cuando afectan a una lIC respecto de la que actla como depositario
y por las sociedades de inversidn, con cualquier otra entidad que pertenezca a su
mismo grupo segun se define en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.
Cuando las operaciones previstas en el apartado siguiente sean realizadas por
medio de personas o entidades interpuestas también tendran la consideracion de
operaciones vinculadas. A estos efectos, se entendera que la operacion se realiza
por persona o entidad interpuesta cuando se ejecute por persona unida por
vinculo de parentesco en linea directa o colateral, consanguinea o por afinidad,
hasta el cuarto grado inclusive, por mandatarios o fiduciarios o por cualquier
entidad en la que los cargos de administracién y direccién tengan, directa o
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indirectamente, un porcentaje igual o superior al 25 por ciento del capital o ejerzan
en ella funciones de administracion o direccién.

26.2. Operaciones Vinculadas.

Tendran la consideracion de Operaciones Vinculadas las siguientes operaciones:

El cobro de remuneraciones por la prestacion de servicios a una IIC, excepto los
que preste como SGIIC, a la propia institucién y los previstos en la normativa
vigente.

La obtencién por una IIC de financiacién o la constitucion de depositos.

La adquisiciéon por una IIC de valores o instrumentos emitidos o avalados por
alguna de las personas definidas en el 26.1. anterior, 0 en cuya emisién alguna de
dichas personas actue como colocador, asegurador, director o asesor.

La compraventa de valores.

Cualquier negocio transaccion o prestacion de servicios en los que intervenga una
lIC y cualquier empresa del grupo al que pertenezca la SGIIC, o del depositario, o
de la SICAV, o alguno de los miembros de sus respectivos Consejos de
Administracion, u otra IIC o patrimonio gestionado por la SGIIC u otra sociedad
gestora de su grupo.

Toda transferencia o intercambio de recursos, obligaciones u oportunidades de
negocio entre las sociedades de inversion, la SGIIC y los depositarios, por un lado,
y quienes desempefien en ellos cargos de administracién o direccion, por otro.

26.3. Organo de control de operaciones vinculadas.

Conforme establece normativa de IIC, la Entidad dispone de un Organo de Control sobre
operaciones vinculadas cuyo objetivo consiste en la definicidn, autorizacién y control de
las operaciones vinculadas de la SGIIC.

El 6rgano de Control recae sobre el departamento de Cumplimiento Normativo / Gestion
de Riesgos de la SGIIC.

Las funciones a desarrollar y las actuaciones concretas del departamento de
Cumplimiento Normativo / Gestion de Riesgos se describen en el presente articulo.
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26.4. Autorizacién genérica.

El departamento de Cumplimiento Normativo / Gestién de Riesgos podra admitir y
"autorizar genéricamente", a propuesta del Consejo de Administracion de la SGIIC
aquellas operaciones vinculadas que rednan ciertas condiciones.

Las condiciones que deben cumplir las operaciones vinculadas, para que puedan
acogerse a la "Autorizacion Genérica", es que sean operaciones de escasa relevancia o de
caracter repetitivo.

En general, estas operaciones que, al mantener la condicién de repetitivas y poco
relevantes, el departamento de Cumplimiento Normativo / Gestion de Riesgos admite
como acogidas a la "Autorizacién Genérica", seran asi consideradas siempre que se
realicen en interés exclusivo de la sociedad de inversion y a precios o condiciones iguales
0 mejores que las tarifas pactadas por contrato y que los precios de mercado.

26.5. Autorizacién de Operaciones Vinculadas.

Cualquier otra operacién que pueda ser considerada como vinculada y que no esté
acogida a la "Autorizacién Genérica", debera ser autorizada con caracter previo por el
departamento de Cumplimiento Normativo / Gestién de Riesgos.

Para que el departamento de Cumplimiento Normativo / Gestion de Riesgos de la SGIIC
pueda autorizar una Operaciéon Vinculada se debera proceder conforme a los criterios
establecidos en el “Procedimiento de operaciones vinculadas”.

En todo caso, se debera someter a autorizacion previa (teniendo en cuenta las salvedades
que se establecen a continuacion para los controles a posteriori) las siguientes
operaciones vinculadas:

a) Adquisicion de valores en los que partes vinculadas actien como colocador,
asegurador, director o asesor.

b) Adquisicion de valores emitidos o avalados por partes vinculadas, tanto en
mercado primario como secundario.

c¢) Compraventa de valores de renta fija a contrapartes que sean partes vinculadas.
d) Compraventa de IIC gestionadas por partes vinculadas.

d) Contratacién de operaciones bilaterales fuera de mercado (OTC) y productos
estructurados con partes vinculadas, asi como adquisicién y cesion temporal de
activos.

e) Contratacion de depdsitos con partes vinculadas con independencia del plazo y
del importe.

f) Aplicaciones entre IIC de la misma gestora o entre una IICy otro cliente de gestion
discrecional de carteras de la gestora.
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g) Contratos por cuenta de las IIC entre la SGIIC y partes vinculadas referidos a la
prestacion de servicios o0 a instrumentos y activos financieros, asi como cualquiera
cuyo coste sea soportado total o parcialmente por las IIC.

La venta o enajenacion dentro del plazo que la SGIIC determine en sus procedimientos,
de los valores adquiridos conforme a lo previsto en las letras a) y b) anteriores, debe
comunicarse a la persona u érgano correspondiente con el fin de acreditar que la
operacién conjunta de compra y posterior venta se ha realizado en interés exclusivo de
la lIC y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado, reforzando asi
la gestion de los conflictos de interés que pudiesen existir en el momento de la
adquisicion. Este tipo de operaciones se informan al Consejo de Administracion de forma
periodica.

Asimismo, las denominadas “aplicaciones” se someteran necesariamente a autorizacion
previa.

Debe entenderse a estos efectos por aplicacion, cualquier intercambio de valores entre
una o varias IIC por un lado, y otra u otras IIC distintas por otro, asi como entre una o
varias IIC por un lado, y uno o varios clientes de gestion discrecional por otro, siempre
que se lleve a cabo por decision de la gestora.

26.6. Control de operaciones vinculadas
El departamento de Cumplimiento / Gestion de Riesgos de la SGIIC realiza una revision
sobre las operaciones vinculadas, llevando a cabo las siguientes actuaciones:

e Identificar las operaciones vinculadas realizadas

e C(lasificarlas de acuerdo con las categorias de control establecidas en este
procedimiento.

e Por cada categoria verificar lo siguiente:

Las operaciones autorizadas por el departamento de Cumplimiento Normativo / Gestiéon
de Riesgos de la SGIIC:

- Sicumplen con los criterios de autorizacion
- Si han sido convenientemente autorizadas
Las operaciones autorizadas por "Autorizacion Genérica™:
- Siforman parte de la autorizaciéon
- Si han cumplido los criterios establecidos en la "Autorizacion Genérica".

- Analizar los documentos y las condiciones de autorizacién de las operaciones
vinculadas.

- Comprobar que las operaciones fueron realizadas en los términos autorizados.
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El departamento de Cumplimiento Normativo / Gestién de Riesgos de la SGIIC, una vez
realizada la revision de las operaciones vinculadas, emitira un informe sobre los
resultados de la misma.

26.7 Informacion sobre las Operaciones Vinculadas.

El departamento de Cumplimiento Normativo / Gestidén de Riesgos de la SGIIC informara
trimestralmente al Consejo de Administracion de la SGIIC sobre las Operaciones
Vinculadas que haya autorizado o denegado y, por tanto, realizado o no. Dicha
informacion se realizara por escrito.

En los folletos informativos o en las declaraciones de principios de las politicas de
inversion consta la existencia del presente procedimiento para evitar los conflictos de
intereses.

En los informes periddicos se incluye informacion relativa a las Operaciones Vinculadas
realizadas en dicho periodo.

26.8. Archivo de las Operaciones Vinculadas.
El departamento de Cumplimiento Normativo / Gestion de Riesgos de la SGIIC conservara
archivadas:

1. Las autorizaciones previas concedidas, asi como la documentacion que se le haya
presentado para su obtencion.

2. La documentacion e informes elaborados con relacién a aquellas operaciones
vinculadas que no necesiten autorizacion previa pero si control posterior.

3. Copia de los informes trimestrales enviados al Consejo de Administracion.

Capitulo VIII- Actuacién de la Entidad como Depositaria de fondos de
pensiones y como Entidad encargada de la gestién de fondos de pensiones.

Articulo 27.- Normas de separacion entre la sociedad depositaria y la
sociedad gestora de pensiones

En caso de que la sociedad gestoray la sociedad depositaria pertenezcan las dos al Grupo
Renta 4, se debera seguir el siguiente procedimiento con el objeto de evitar conflictos de
interés.

a) La verificacién del cumplimiento de los requisitos exigidos de acuerdo con lo
previsto corresponderd a una comisién independiente creada en el seno del
consejo de administracion o a un 6rgano interno de la entidad gestora, sin que en
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la misma pueda haber una mayoria de miembros con funciones ejecutivas en la
entidad.
Dicho 6rgano elaborara, con caracter anual, un informe sobre el grado de
cumplimiento de las exigencias previstas que debera remitirse a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones junto con la documentacién estadistico
contable anual. En el supuesto de que el informe reflejara salvedades sobre el
correcto cumplimiento de tales exigencias, debera procederse a la sustitucion del
depositario por otro que no pertenezca a su mismo grupo, salvo que la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones pudiera apreciar que las salvedades
no revisten gravedad, en cuyo caso concedera un plazo no superior a tres meses
para su subsanacion.
Se adoptaran las siguientes medidas:
o Se mantendra una separacion fisica de los recursos humanos y materiales,
dentro del Grupo Renta 4, dedicados a la actividad de gestion y depositaria.

o Se establecerdn instrumentos informaticos que impidan el flujo de la
informacion que pudiese generar conflictos de interés entre los responsables
de unay otra actividad.

o Las personas que sean consejeros o administradores de la sociedad
depositaria no lo podran ser de la sociedad gestora.

o La direccién efectiva de la sociedad depositaria se realizara por personas
independientes de la sociedad gestora.

o La sociedad depositaria y la sociedad gestora deberan tener en todo caso,
domicilios diferentes y separacion fisica de sus centros de actividad.

Las medidas de separacién deberan cumplirse igualmente en aquellos supuestos en que
la sociedad gestora y las sociedades depositarias hubieran delegado sus funciones en
terceras entidades.

La sociedad gestora debera manifestar en la informacion trimestral a facilitar a participes
y beneficiarios, cualquiera que sea la modalidad de plan de pensiones al que pertenezcan,
el tipo exacto de relacién que le vincula a la sociedad depositaria.

Articulo 28.- Operaciones vinculadas

28.1. Definicion de operaciones vinculadas

Por la sociedad gestora y la sociedad depositaria, entre si, cuando afectan a un
fondo de pensiones respecto del que actian como gestora y depositario
respectivamente, y las que se realizan entre las entidades gestoras y quienes
desempefian en ellas cargos de administracion y direccion.
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Por la sociedad gestora y la sociedad depositaria, con quienes desempefian en
ellas cargos de administracion y direccion, cuando afectan a un fondo de
pensiones respecto del que actian como gestora o depositario.

Por la sociedad gestora, cuando afectan a un fondo de pensiones respecto del que
actlan como gestora; y por la sociedad depositaria, cuando afectan a un fondo de
pensiones respecto del que actlan como depositario, con cualquier otra entidad
gue pertenezca a su mismo grupo.

Por la sociedad gestora, cuando afectan a un fondo de pensiones respecto del que
actuan como gestora; y por la sociedad depositaria cuando afectan a un fondo de
pensiones respecto del que actian como depositario, con cualquier promotor o
entidad de su grupo, que lo sea de planes de pensiones adscritos a dicho fondo
de pensiones, o con los miembros de la comisién de control del fondo de
pensiones o de los planes de pensiones en él integrados.

Por Por la sociedad gestora y la sociedad depositaria, con aquellas entidades en
las que se hayan delegado funciones, cuando afectan a un fondo de pensiones
respecto del que actian como gestora y depositaria respectivamente.

28.2. Operaciones vinculadas
Se consideran operaciones vinculadas las siguientes:

El cobro de remuneraciones por la prestacion de servicios a un fondo de
pensiones, excepto los que preste la sociedad gestora al propio fondo de
pensiones.

La obtencién por un fondo de pensiones de financiacién o la constitucién de
depositos.

La adquisicion por un fondo de pensiones de valores o instrumentos emitidos o
avalados por alguna de las personas definidas en el apartado anterior, o
perteneciente a su mismo grupo, o en cuya emision alguna de dichas personas
actue como colocador, asegurador, director o asesor.

Las compraventas de valores.

Cualesquiera negocios, transacciones o prestaciones de servicios en los que
intervenga un fondo de pensiones y cualquier empresa del grupo econémico de la
gestora, del depositario o de los promotores de los planes de pensiones adscritos,
o de alguno de los miembros de sus respectivos consejos de administracion;
cualquier miembro de las comisiones de control del fondo de pensiones, o de los
planes de pensiones adscritos; u otro fondo de pensiones, o patrimonio
gestionados por la misma entidad gestora u otra gestora del grupo.
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28.3. Procedimiento para la realizacién de una operacion vinculada

A continuacion, se recoge el procedimiento interno que tiene por objeto cerciorarse de
que la operacién vinculada se realiza en interés exclusivo del fondo de pensiones y a
precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

La confirmacién de que el procedimiento se cumple debera ser adoptada por una
comision independiente creada en el seno del consejo de administracion de la gestora o,
alternativamente, por un 6rgano interno de la sociedad gestora al que se encomiende
esta funcion.

El procedimiento podra prever sistemas simplificados de aprobacion para operaciones
vinculadas repetitivas o de escasa relevancia.

e La sociedad gestora, en la informacion trimestral a facilitar a participes y
beneficiarios, cualquiera que sea la modalidad de plan de pensiones al que
pertenezcan, informara sobre los procedimientos adoptados para evitar los
conflictos de interés y sobre las operaciones vinculadas.

e La comision u érgano interno a informara al consejo de administracion, al menos
una vez al trimestre, sobre las operaciones vinculadas realizadas.

e Las operaciones vinculadas que alcancen un volumen de negocio significativo
deberan ser aprobadas por el consejo de administracion de la sociedad gestora 'y
comunicadas a la comision de control del fondo de pensiones correspondiente, de
acuerdo con las siguientes reglas:

o Elasunto deberé incluirse en el orden del dia con la debida claridad.

o Sialgun miembro del consejo de administracion se considerase parte vinculada
conforme a lo establecido en este articulo, debera abstenerse de participar en
la votacion.

La votacion sera secreta.

El acuerdo debera ser adoptado por mayoria de dos tercios del total de
consejeros, excluyendo del computo a los consejeros que, en su caso, se
abstengan.

o Una vez celebrada la votacion y proclamado el resultado, sera valido hacer
constar en el acta las reservas o discrepancias de los consejeros respecto al
acuerdo adoptado.

Capitulo IX- Organo de seguimiento del RIC y funcién de Cumplimiento
Normativo.

Articulo 29.- Concepto y funciones del érgano de Seguimiento del RIC.
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El Organo de Seguimiento del RIC es el 6rgano, dentro de la Entidad, que tiene
encomendadas las funciones de seguimiento de su cumplimiento. En particular sus
funciones son las siguientes:

a) La establecidas expresamente en los correspondientes apartados del presente
RIC.

b) Mantener actualizado el RIC de acuerdo con la normativa vigente.

c) Establecer programas perioddicos de formacién con objeto de que el presente RIC
sea conocido y entendido por todas las Personas Sujetas.

d) Interpretar sus aplicaciones concretas, supervisar su cumplimiento y proponer las
medidas correctoras que, en su caso, resulten oportunas.

e) Proponer los procedimientos que resulten necesarios para el mejor cumplimiento
de las normas y reglas de conducta.

f) Mantener actualizada la lista de Personas Sujetas y de valores afectados.
g) Llevar el control y mantenimiento de la lista de iniciados.
h) Proponer la composicion y posibles modificaciones de las areas separadas.

i) Evaluar la idoneidad de las medidas dirigidas a establecer las barreras de
informacion.

j) Elaborar y difundir entre las Personas Sujetas las listas de sucesos que podrian
constituir informacién privilegiada, asi como las relativas a indicios de operaciones
sospechosas.

k) Conservar el archivo de las comunicaciones exigidas en el RIC.

[) Cualquier otra funcién que pudiera resultar relevante para el cumplimiento de sus
fines, asi como aquéllas que, sin estar enumeradas concretamente en el presente
listado, se encuentren recogidas a lo largo del texto del presente Reglamento.

El Organo de Seguimiento del RIC esta sometido al deber de confidencialidad e informara
a las Personas Sujetas de los extremos previstos en la legislacion de Proteccion de Datos
de Caracter Personal.

Articulo 30.- Concepto y funciones de la funcibn de Cumplimiento
Normativo.

28.1. La funcién de Cumplimiento Normativo tiene como finalidad establecer, aplicar y
mantener medidas y procedimientos adecuados para detectar cualquier riesgo de
incumplimiento por parte de la Entidad de las obligaciones impuestas por las normas que
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resulten de aplicacion, asi como los riesgos asociados, y para minimizar dichos riesgos y
permitir que la CNMV ejerza sus facultades de manera efectiva.

La Entidad tiene una funcién de cumplimiento normativo organizada y dotada de acuerdo
con el tamafio, naturaleza, escala 'y complejidad de los servicios que presta.

Asimismo, ha designado a un responsable de Cumplimiento Normativo, cuya identidad
se ha comunicado a todos los empleados y Personas Sujetas, por la Entidad.

28.2. La funcion de Cumplimiento Normativo tiene como funciones concretas, al menos,
las siguientes:

e ldentificar y evaluar peridédicamente los riesgos de incumplimiento normativo en
las distintas areas de negocio y contribuir a su gestion de forma eficiente. En este
sentido, se diseflara un plan de revision de los procedimientos establecidos,
adecuado para prevenir, detectar, corregir y minimizar cualquier riesgo de
incumplimiento de las obligaciones impuestas por las normas que resulten de
aplicacion.

e Supervisar de forma permanente y evaluar con regularidad la adecuacion y la
eficacia de las medidas, politicas y procedimientos aplicados y las medidas
adoptadas para corregir cualquier deficiencia en el cumplimiento de las
obligaciones de la empresa;

e Asesorary ayudar a las personas pertinentes responsables de la prestacion de los
servicios y actividades de inversion a efectos del cumplimiento de las obligaciones.

e Informar al 6rgano de direccién, por lo menos anualmente, sobre la
instrumentacién y la eficacia del entorno de control general de los servicios y
actividades de inversion, los riesgos que se han identificado y los informes
relativos a la tramitacién de reclamaciones, asi como las soluciones aplicadas o
que deban aplicarse.

e Supervisar el funcionamiento del proceso de tramitacion de las reclamaciones y
considerar las reclamaciones como una fuente de informacion relevante en el
contexto de sus responsabilidades generales de supervision.

En cualquier caso, la alta direccion sera responsable de dotar los medios humanos y
materiales necesarios a la funcién de Cumplimiento Normativo, para que pueda cumplir
con sus funciones. Asimismo, tal como establece la legislacion, la alta direccidén sera
responsable de asegurar el cumplimiento con la normativa vigente.
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Capitulo X.- Otras normas.

Articulo 31.- Resoluciéon de dudas.

Cualquier duda que surja a cualquier empleado de la Entidad o a cualquier Persona
Sujeta, en relacién con la aplicaciéon del presente RIC, podra dirigirla al Organo de
Seguimiento del RIC.

Articulo 32.-Modificacion del Reglamento.

La Entidad mantendra el presente RIC permanentemente actualizado. En este sentido,
cualquier modificacién del mismo sera comunicada a los empleados de la Entidad ya las
Personas Sujetas por los medios habituales de comunicacién entre la Entidad y unos y
otras.

Articulo 33.- Entrada en Vigor.

El presente Reglamento entrara en vigor una vez aprobado por la Comision Nacional del
Mercado de Valores y sustituira entonces, en todos sus extremos, a cualquier RIC anterior.

Respecto de aquellas personas que pasen a ser bien empleados de la Entidad, o bien
Personas Sujetas, el presente RIC les sera de total aplicacion desde el momento en que
reunan cualquiera de estas condiciones.

Articulo 34.- Firma del Reglamento.

La Entidad dara traslado del RIC a las personas afectadas por él, quienes deberan acusar
recibo de su comunicaciéon y asumir personalmente que conocen, comprenden y aceptan
el RIC asi como todos los compromisos que el mismo comporta.

Cualquier modificacion de los términos de este RIC resultara de aplicacion a las Personas
Sujetas al mismo, desde su notificaciéon a las mismas. Las entidades pertenecientes al
Grupo Renta 4 notificaran dichas modificaciones al Organo de Seguimiento del RIC por la
via habitual de comunicacién entre las mismas, de forma que quede constancia de su
recepcion.
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Articulo 35.- Incumplimiento del Reglamento.

El incumplimiento de lo dispuesto en el presente RIC tendra, ademas de otras
consideraciones, la calificacion de falta laboral grave o muy grave, a graduar en el
procedimiento que, en su caso, se siga de conformidad con las disposiciones vigentes.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de la sancién que para el incumplidor pueda
derivarse del régimen de infracciones y sanciones, dispuesto en el TRLMV y su normativa
de desarrollo, asi como de la responsabilidad civil o penal que, en cada caso, sea exigible
al incumplidor.
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Anexo |.- Compromiso de actualizacién

Los abajo firmantes, Consejeros de RENTA 4 BANCO, S.A., se comprometen por escrito a
garantizar la actualizaciéon de este Reglamento Interno de Conducta, y manifiestan que su
contenido es conocido, comprendido y aceptado por todas las personas pertenecientes
a esta Sociedad a las que resulte de aplicacion.
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Anexo Il.- Formularios relacionados con el Reglamento
Interno de Conducta

Documento de aceptacion de los compromisos del Reglamento Interno de
Conducta en el mercado de valores del Grupo Renta 4 y sus anexos

A LA ATENCION DE LA UNIDAD DE CUMPLIMIENTO NORMATIVO DEL GRUPO RENTA 4 DE:

(Nombre y Apellidos)
Cédigo/s de cliente .....ooceevevcvevieveeveninienieennn

Por la presente hago constar que he recibido, leido y entendido el Reglamento Interno de
Normas de Conducta en los Mercados de Valores del Grupo Renta 4, y manifiesto mi
conformidad con el mismo y mi compromiso de cumplirlo.

Soy consciente de la importancia de mis responsabilidades en cuanto a no poner en
peligro la integridad, disponibilidad y confidencialidad de la informacion que manejan las
Sociedades del Grupo Renta 4. En concreto he leido, entiendo y me comprometo a
cumplir los procedimientos establecidos para notificar y, en su caso, transmitir la
informacion confidencial, y los procedimientos de Seguridad de los Sistemas de
Informacion que correspondan a mi funcién en la Sociedad. En este sentido, asumo el
compromiso expreso de no transmitir informacion privilegiada o reservada a cualquier
persona ajena al area donde trabajo.

Entiendo que el incumplimiento de las obligaciones que constan en el presente
documento, intencionadamente o por negligencia, podrian implicar, en su caso, las
sanciones disciplinarias correspondientes por parte de las distintas sociedades del Grupo
Renta 4, y la posible reclamacion por parte del mismo, de los dafios que tal
incumplimiento puedan causar.

Autorizo al Comité de Supervision Normativa del Grupo Renta 4 para que obtenga
directamente de la sociedad a través de la que haya canalizado mis operaciones, la
informacion sobre las mismas que considere necesaria para su labor de supervision y
vigilancia de las normas incluidas en el Reglamento.
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